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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2009-02-23.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 16 februari 2009 en framstéllning fran Investor

AB om undantag fran budplikt i samband med nyemission.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors i huvudsak foéljande.

Husqvarna AB ("Husqvarna”) ar ett svenskt bolag vars aktier av serie A respektive serie B
ar upptagna till handel pA NASDAQ OMX Stockholm. Husqvarnas styrelse bedomer att det,
med den oro som rader pa de finansiella marknaderna, ar viktigt att starka bolagets finansiel-

la stallning genom en kapitalokning i storleksordningen tre miljarder kronor.

Styrelsen for Husqvarna har darfor for avsikt att foresla bolagsstimman att besluta om en
nyemission av aktier av serie A och serie B med foretradesratt for bolagets aktieédgare ("Ny-
emissionen™). For att sakerstalla att nyemissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan for
stor negativ marknadsreaktion, ar det enligt styrelsens bedémning nédvandigt att nyemissio-

nen &r fullt garanterad nér den presenteras.

Investor AB (”Investor”) &r storsta aktiedgare i Husgvarna. Investor innehar for narvarande

cirka 28,71 procent av rosterna och cirka 15,37 procent av aktierna i Husqvarna.

Husqvarnas styrelse bedémer det vara nddvandigt for Nyemissionen att Investor, i egenskap

av storsta dgare med langsiktigt agande som strategi, kraftfullt stédjer emissionen. Investor

Aktiemarknadsnamnden, Box 7680 , 103 95 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




har ocksa forklarat sig berett att ata sig att utnyttja sin primara foretradesratt fullt ut och
teckna sin pro rata del i Nyemissionen. Investor har vidare forklarat sig berett att, under vis-
sa forutsattningar, lamna emissionsgaranti av innebdrd att Investor forbinder sig att teckna
aktier utan foretradesratt for det fall Nyemissionen inte fulltecknas. Husqvarna kommer att
kontakta ett antal andra storre aktiedgare i syfte att forma dem att i forvag ata sig att teckna
det antal aktier som foljer med den foretradesratt som de har och dessutom teckna aktier
utan foretradesratt. | syfte att uppna ett stort antal garantier fran befintliga aktiedgare och
darigenom mojliggora for ett garantikonsortium (preliminart bestdende av ett antal svenska
banker) att garantera resterande del av Nyemissionen, avser Husqvarna att erbjuda de aktie-
agare som i forvag lovar att teckna aktier utdver vad som foljer av deras foretradesratt, en
ersattning av samma storlek som kravs av deltagarna i garantikonsortiet. Ett utnyttjande av
garantierna blir endast aktuellt om Nyemissionen inte blir fulltecknad av andra tecknare med
eller utan foretradesréatt. For det fall emissionen inte fulltecknas och garantikonsortiet och de
aktiedgare som lovat att teckna aktier utover sin foretradesratt maste trada in, ska aktieteck-

ning ske i proportion till storleken pa garantiatagandena.

Det atagande att utnyttja sin primara foretradesratt samt att teckna aktier harutéver som In-
vestor dvervager motsvarar ett belopp om totalt cirka en miljard kronor, varav cirka 465 mil-
joner kronor avser teckning med foretradesratt. Om Nyemissionen inte fulltecknas kan In-
vestors innehav i Husqvarna, till foljd av deltagande i Nyemissionen med stod av primar fo6-
retradesratt och genom uppfyllande av garantiatagandet, komma att passera 30 procent av
rostetalet. Vid en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde om tva kronor kan Investors

innehav komma att uppga till hogst 40,7 procent av rostetalet.

Enligt villkoren for Nyemissionen kommer samtliga aktiedgare ha mojlighet att inte bara ut-
nyttja sin foretradesratt utan aven forvarva teckningsratter pa marknaden och med stod av
dessa teckna ytterligare aktier samt att teckna aktier utan foretradesratt. Darmed har évriga
aktiedgare mojlighet att begransa eller helt forhindra en 6kning av Investors dgarandel och
rostetal (jfr prop. 2005/06:140 s. 117 samt t.ex. Aktiemarknadsndmndens uttalanden
2005:50 och 2008:04).

I framstallningen till ndmnden hemstélls att Investor medges undantag fran den budplikt
som annars skulle kunna uppkomma genom Investors teckning av nya aktier i Husgvarna

med stod av primar foretradesratt eller for att uppfylla sitt garantidtagande.



For det fall namnden skulle férena en sadan dispens med villkor rérande kvalificerad majori-
tet avseende stammans beslut om Nyemissionen, hemstalls att namnden &ven behandlar fra-
gan om undantag fran budplikt for Investor att teckna sin andel i Nyemissionen for det fall
Investor uppnar en agarandel om 30 procent av résterna eller mer genom att teckna endast
de aktier som omfattas av bolagets priméara foretradesratt (dvs. Investor ingar inte nagot ga-

rantiavtal och tecknar sig inte for ndgon aktie utan foretradesratt).

Med hansyn till att framstéllningen galler planerade atgarder som inte ar allmant kanda
hemstélls att Aktiemarknadsnamndens uttalande inte offentliggors forran atgarderna vidta-
gits eller pa annat sétt blivit allméant kanda.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan
medge undantag fran dessa bestammelser. En ansokan om dispens fran budplikt kan goras
av en aktiedgare i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

eller ndgon annan med ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 fdrordningen
(2007:375) om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att
besluta i frigor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8§ LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgaran-

del som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av réstetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammel-
serna om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | kommentaren till bestammelsen har
som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag bl.a. anforts att innehavet har upp-

kommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en ny-



emission (prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden har i flera fall beviljat dispens
fran budplikt som uppkommit i samband med teckning av aktier i en foretradesemission.
Detsamma géller ett garantiatagande fran en aktieagares eller annans sida att teckna aktier

som inte tecknas av nagon annan.

Namnden behandlar forst fragan om Investor adrar sig budplikt om bolaget passerar 30-
procentgransen genom att utnyttja sin foretradesratt att teckna aktier i proportion till sitt ak-
tieinnehav. Enligt namndens mening maste varje aktiedgare normalt kunna teckna nya aktier
med stod av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen éverskrids till
foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt. Namnden har darfor i tidigare
fall, 14t vara innan reglerna om budplikt togs in i lag, for motsvarande situation beviljat dis-
pens utan nagra sarskilda villkor. Jfr bl.a. AMN 2005:50.

Vad harefter angar fragan om budplikt pa grund av aktieteckning i enlighet med ett garantia-
tagande ar det tydligt att om Investor tecknar sin andel i den planerade nyemissionen i Hus-
gvarna och infriar sitt garantiatagande for emissionen, sa kan Investors rostandel komma att
oka till 30 procent eller mer av rostetalet i Husqvarna. Budplikt skulle da utlésas enligt

3 kap. 1 8 LUA. Enligt namndens mening finns det emellertid i sa fall, pa i framstallningen
anforda skal och med beaktande av vad som uttalas i lagens férarbeten, forutsattningar for
att bevilja dispens fran budplikten. En forutsattning for detta bor vara att aktiedgarna infor
bolagsstammans behandling av emissionsfragan ar informerade om garantiatagandet samt
om hur stor kapital- respektive rostandel som Investor skulle kunna fa genom att teckna ak-
tier och infria garantin. Dessutom maste emissionen stddjas av en stor majoritet bland 6vriga
aktiedgare. Att den planerade emissionen blir framgangsrik torde ligga i aktiedgarkollekti-
vets intresse och detta intresse maste i sin tur anses véaga tyngre an den majlighet for aktie-

agare att lamna bolaget som budplikten ger. Jfr prop. 2005/06:140 s. 117.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar i fraga om
bl.a. storleken pa nuvarande aktieinnehav, Investor undantag fran den budplikt som annars
skulle kunna uppkomma om bolaget tecknar aktier med foretradesréatt i den planerade emis-

sionen i Husqvarna.



Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under i framstallningen angivna forutsattning-
ar i fraga om bl.a. storleken pa nuvarande aktieinnehav, Investor undantag fran den
budplikt som annars skulle kunna uppkomma om bolaget dels tecknar aktier med fore-
tradesratt, dels infriar emissionsgarantin i den planerade emissionen i Husqvarna, pa

villkor att

1) aktiedgarna i kallelsen till bolagsstdmman i Husqvarna informeras om hur stor kapi-
tal- respektive rostandel som Investor skulle kunna fa genom att teckna aktier med fo-

retradesratt och infria garantiatagandet, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av In-

vestor.

Om Investor genom att utnyttja sin foretradesrétt eller genom att utnyttja sin foretradesratt
och infria sitt garantiatagande uppnar ett aktieinnehav som representerar 30 procent eller
mer av rostetalet i Husgvarna, uppkommer budplikt, om Investor sedermera forvarvar ytter-

ligare aktier och den sammanlagda rostandelen darigenom okar.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmant kand. Ut-

talandet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.

I behandlingen av detta drende har deltagit ledamoterna Bo Svensson (ordférande), Anders

Ackebo, Lars Bredin, Peter Baarnhielm, Johan Flodstrom och Kajsa Lindstahl.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar



Bo Svensson

Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet éverklagas av annan an sékanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



