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Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 7 april 2009 en framstallning fran Eversheds
Advokatbyra AB pa uppdrag av Ricoh Europe Holdings Plc. Framstéllningen géller dispens
fran skyldigheten enligt punkten 11. 9 i Takeover-reglerna att inkludera av malbolaget utstall-
da kopoptioner i ett offentligt uppkopserbjudande. Uttalandet offentliggjordes 090417.

FRAMSTALLNINGEN

| framstéllningen till namnden anfors féljande.

Aktierna i Carl Lamm Holding AB (”Malbolaget™) ar upptagna till handel pA OMX Nordic
Exchange Stockholm (”Stockholmsbdrsen”). Ricoh Europe Holdings Plc ("Budgivaren™)
overvager att lamna ett offentligt uppkopserbjudande (”Erbjudandet”) till aktieagarna i Mal-
bolaget. Vederlaget kommer att besta av kontanter. Erbjudandet kommer att vara villkorat
bland annat av att mer &n 90 procent av aktierna i Malbolaget accepterar Erbjudandet. For det

fall Erbjudandet fullféljs avses aktierna i Malbolaget avnoteras fran Stockholmsborsen.

Av punkten 1.9 i OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s regler rérande offentliga uppképs-
erbjudanden pa aktiemarknaden (" Takeover-reglerna™) foljer att ett uppkdpserbjudande avse-

ende aktier alltid maste omfatta dven andra av malbolaget utgivna finansiella instrument som

ar relaterade till aktierna, om prissattningen av dessa instrument skulle kunna vasentligt pa-

verkas av att noteringen av de aktier som omfattas av erbjudandet upphor.

Inom ramen for ett personaloptionsprogram (”Optionsprogrammet™) har Malbolaget tilldelat
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anstallda i Malbolags-koncernen kopoptioner, vilka berattigar innehavarna till forvarv av ak-
tier i Malbolaget. Kopoptionerna ar knutna till anstallningen och forutsatter intjaning 6ver
tiden (sa kallad vesting). Vidare ar kopoptionerna inte 6verlatbara. Nagon skyldighet att enligt

Takeover-reglerna lata Erbjudandet omfatta dessa kdpoptioner finns inte.

For att kunna fullgora sina forpliktelser enligt Optionsprogrammet, avseende leverans av akti-
er samt tackande av vissa kostnader, har Malbolaget emitterat teckningsoptioner till ett helagt
dotterbolag (”Dotterbolaget”). Dotterbolaget innehar teckningsoptioner som dannu inte tagits i
ansprak inom ramen for Optionsprogrammet. Savitt avser dessa teckningsoptioner torde Dot-
terbolaget - pa grund av dess ataganden inom ramen for Optionsprogrammet — vara forhindrat

att acceptera ett erbjudande avseende teckningsoptionerna.

Det ar Budgivarens avsikt att — i diskussionen med Malbolagets ledning — finna en l6sning i
syfte att garantera deltagarna i Optionsprogrammet en skélig och likvardig behandling. Bud-
givaren noterar att det kan finnas flera tankbara losningar for att uppnd namnda syfte. En sa-
dan l6sning kan exempelvis innebéra att deltagarna erbjuds att efterge sina rattigheter inom
ramen for det existerande Optionsprogrammet mot att i stéllet fa delta i ett nytt program hos
Budgivaren. Alternativt kan deltagarna komma att erbjudas kontant kompensation. Oavsett
vilken l6sning som valjs, vidtas lampligen de erforderliga atgarderna forst efter offentliggo-
randet av Erbjudandet. Beroende av vilken 16sning som valjs, faststélls lampligen den slutliga
I6sningen eventuellt inte forran i samband med Erbjudandets fullféljande eller kort tid daref-

ter.

Ricoh Europe Holdings Plc hemstéller hdrmed om undantag i enlighet med punkten 1.2 i Ta-
keover-reglerna fran skyldigheten for Budgivaren enligt punkten 11.9 i Takeover-reglerna att

lamna ett erbjudande till innehavare av teckningsoptioner i Malbolaget.

Med hansyn till att ansékan galler en planerad atgard som inte ar allmant kand hemstalls vida-
re att ansokan skall behandlas konfidentiellt och att Aktiemarknadsndmndens uttalande med
anledning av ansokan inte offentliggors forran atgarden vidtagits, gjorts allmant kand av den

som planerar atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand.

OVERVAGANDEN



| lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stdimmelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i bl.a. ett svenskt aktiebolag,
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Bestammelserna ér till-

lampliga pa ett sddant uppkopserbjudande som beskrivs i framstéllningen till namnden.

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som gent-
emot den bors dar bolagets aktier ar noterade har atagit sig att bl.a. folja de regler som borsen
har faststallt for sadana erbjudanden. Det innebar, savitt avser ett erbjudande som ror ett bo-
lag med aktier noterade pA OMX Nordic Exchange Stockholm att "OMX Nordic Exchange
Stockholm AB:s regler rorande offentliga uppkopserbjudanden” (*Takeover-reglerna”) skall
foljas. Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 medge undantag fran dessa regler.

Av punkten 11.9 i Takeover-reglerna foljer att ett uppkdpserbjudande avseende aktier alltid
maste omfatta dven andra av malbolaget utgivna finansiella instrument som &r relaterade till
aktierna, om prissattningen av dessa instrument vasentligt paverkas av aktiernas prissattning.
Det innebar att ett uppkopserbjudande typiskt sett ocksa skall omfatta av malbolaget utgivna

konvertibler och teckningsoptioner. Vederlaget for sadana instrument skall vara skaligt.

Att ett uppkopserbjudande skall omfatta dven till aktierna i malbolaget relaterade instrument
motiveras med att innehavarna av sadana instrument inte skall behdva riskera att — efter det att
budgivaren forvarvat alla eller nastan alla aktier i bolaget vilka aktier till foljd hérav avfors
fran notering — bli sittande med instrument som &r kopplade till onoterade aktier som uteslu-
tande eller nast intill uteslutande innehas av budgivaren. I enlighet med vad ndmnden tidigare
uttalat finns det inte nagonting som hindrar att syftet bakom den aktuella bestammelsen upp-
nas pa nagot annat satt, om detta garanterar innehavarna av instrumenten i frdga en likvardig
behandling (jfr bl.a. AMN 2008:11). I enlighet med vad ndamnden ocksa tidigare uttalat gor
sig detta syfte uppenbarligen inte gallande om instrumenten i fraga innehas av ett helagt dot-
terbolag till malbolaget (jfr bl.a. AMN 2008:11). Forutsattningar finns darfor att bevilja dis-

pens i enlighet med vad som yrkas i framstallningen.

BESLUT



Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen givna forutsattningarna, Ricoh
Europe Holdings Plc dispens fran skyldigheten i punkten 11.9 i Takeover-reglerna, att i det
aktuella erbjudandet avseende aktierna i Carl Lamm Holding AB inkludera de teckningsop-

tioner som asyftas i framstallningen.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,

gjorts allméant kand av den som planerat atgérden eller pa annat sétt blivit allmant kand. Utta-

landet skall darfor tills vidare inte offentliggoras.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Bo Svensson

/Rolf Skog



