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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stéd av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2009-06-22.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 2 juni 2009 en framstallning fran MAQS Law
Firm Advokatbyra AB som ombud for Rutger Arnhult. Framstéllningen ror dispens fran

budplikt i samband med aterlamnande av tillfalligt utlanade aktier.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anférs foljande.

Rutger Arnhult &ger genom sina helédgda bolag M2 Asset Management AB och Arnia Hol-
ding AB 34,47 procent av aktierna i Corem Property Group AB. Arnia Holding ager dértill
50 procent av aktierna i Locellus AB, som i sin tur ager Froafall Invest AB. Froafall Invest
AB dger 7,07 procent av aktierna i Corem Property Group AB. Rutger Arnhult kontrollerar
darmed sammanlagt 41, 54 procent av aktierna i Corem Property Group AB.

Aktiemarknadsndmnden medgav den 12 november 2008 i uttalande 2008:44 Rutger Arnhult
dispens fran bestammelserna om budplikt. | uttalandet finns beskrivet aktiemarknadsnamn-
dens tidigare uttalanden rérande undantag fran budplikt for Rutger Arnhult.

Corem Property Group AB ar noterat pa Nordic Growth Market (NGM) Equity. Bolaget
planerar nu att i stallet notera sina aktier pa Nasdag OMX Stockholm. For att uppfylla det
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spridningskrav som denna bors staller upp avser bolaget att genom en icke garanterad ny-
emission av hogst 8 691 456 aktier erbjuda nuvarande aktiedgare och allmanheten i Sverige
samt institutionella investerare i Sverige och utomlands att teckna aktier i bolaget, varvid de
storsta dgarna i bolaget forbundit sig att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier. For att 6ka
agarspridningen i bolaget skall Corem Property Group ABs huvudédgare Rutger Arnhult ge-

nom bolag samt Fastighets AB Balder saledes inte teckna aktier i emissionen.

| syfte att mojliggora leverans av tecknade aktier innan emissionen registreras hos Bolags-
verket och d&rigenom underlétta handeln i aktien i samband med listbytet har HQ Bank AB
som handhar emissionen foreslagit Rutger Arnhult att genom ett sedvanligt aktielan lana ut
sd manga aktier i bolaget till banken som motsvarar det tecknade antalet aktier. Banken
kommer inte att utdva nagon rostratt for de lanade aktierna. Beroende pa hur stor emissionen
blir kan Rutger Arnhult komma att passera 30 procents gransen nar han aterfar de aktier som
han lanat ut. Laneperioden forvantas l6pa under hogst nagra veckor fran det att aktien note-

rats pa Stockholmshadrsen vilket berdknas ske den 24 juni 2009.

I framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstalls att namnden medger undantag fran

den budplikt som skulle kunna uppkomma néar de utlanade aktierna lamnas tillbaka.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 8§ LUA efter ansékan
medge undantag fran bestammelserna i 3 kap. En ansokan kan goras av den som har ett be-

rattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 férordningen
(2007:375) om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att
besluta i frigor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som

ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller



overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far Aktiemarknadsnamnden enligt 7 kap. 5 § LUA medge un-
dantag fran bestammelserna om budplikt. I kommentaren till bestimmelsen framhalls att
fragan om dispens fran budplikt i varje enskilt fall skall provas med utgangspunkt i syftet
med budpliktsreglerna, namligen att mojliggora for 6vriga aktiedgare att pa visst satt lamna
bolaget nar nagon genom sitt aktieinnehav tagit kontroll 6ver bolaget. Omstandigheterna kan
i vissa fall vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte har skett, trots att bolaget

har fatt en ny agare med tre tiondelar eller mer av rostetalet (prop. 2005/06:140 s. 117).

I det nu aktuella fallet ska Rutger Arnhult sasom huvudégare i Corem Property Group
AB, i samband med att bolaget gor en nyemission och byter handelsplats for aktierna,
tillfalligt lana ut en del av sina aktier till HQ Bank AB. Lanet lamnas i syfte att moj-
liggora leverans av tecknade aktier innan emissionen registreras hos Bolagsverket och
darigenom underlatta handeln i aktien. Antalet utlanade aktier ska motsvara det antal
aktier som tecknas i emissionen. Lanet, som ska lamnas pa i sammanhanget sedvanliga
villkor, foérvantas upphora genom att aktierna aterlamnas hogst nagra veckor efter det

att aktien noterats pa Stockholmshérsen.

Namnden forstar framstéallningen sa att lanet innebéar att aganderéatten till aktierna
overgar fran Rutger Arnhult till HQ Bank och darefter atergar till honom i samband
med att han aterfar aktierna. Om Rutger Arnhults innehav i Corem Property Group AB
genom utlaningen av aktierna gar ner till en niva under tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget och darefter, genom att han aterfar aktierna, okar till en niva
om minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget, uppkommer budplikt
for honom.. Som ndmnden uttalat i ett tidigare, icke offentliggjort uttalande avseende
en likartad transaktion, talar emellertid syftet med lanekonstruktionen for att undantag
bor medges fran budplikten. Namnden noterar ocksa att det handlar om en sa kort 13-
neperiod att Rutger Arnhult sannolikt pa aktiemarknaden kommer att uppfattas som
kontrollagare i bolaget dven nar aktierna ar utlanade. Nagra skél som talar emot ett
undantag kan inte anses foreligga. Inte heller kan det anses nddvandigt att forena un-

dantaget med villkor.



BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger Rutger Arnhult undantag fran den budplikt som an-

nars skulle uppkomma vid genomforande av de i framstéllningen beskrivna lanet.

(Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje styck-
et forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,

gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allméant kand. Ut-

talandet skall darfor tills vidare inte offentliggdras.)

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar

Bo Svensson

/Rolf Skog

Hur man déverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet skall ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-
ganden fick del av beslutet. Om beslutet éverklagas av annan an sékanden, skall dverkla-

gandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.






