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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2009-10-23.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 16 oktober 2009 en framstéllning fran Wistrand
Advokatbyra pa uppdrag av Stena Adactum AB (”Adactum™). Framstallningen ror un-

dantag fran budplikt i samband med nyemission.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors i huvudsak foljande.

Gunnebo AB ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm. Gunnebos styrelse bedémer att det ar
viktigt att starka bolagets finansiella stallning genom en kapitalokning i storleksordningen
500 milj. kr. Styrelsen for Gunnebo avser darfor att, under forutsattning av bolagsstammans
efterféljande godkénnande, fatta beslut om nyemission av aktier med foretradesratt for bola-
gets aktiedgare att teckna de nya aktierna samt ratt att teckna aktier utan foretradesratt. For att
sakerstalla att nyemissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan for stor negativ marknads-
reaktion, ar det enligt styrelsens beddmning nédvandigt att nyemissionen &r fullt garanterad

nar den presenteras. Emissionen ar planerad enligt féljande preliminéra tidplan:
22 okt: styrelsebeslut om emission villkorad av bolagsstdmmans godkdnnande med senarelagt faststal-
lande av teckningskurs, 6kningsbelopp samt antal aktier
23 okt: offentligg6rande av emissionsbeslut samt Q3-rapport
27 okt: kallelse till bolagsstimma med angivande av det scenario for emissionens storlek och garan-
ternas hdgsta mojliga dgarandel som anges nedan
20 nov: sista dag for styrelsen att faststalla teckningskurs, 6kningsbelopp samt antal aktier

24 nov: extra bolagsstdmma
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27 nov: avstdmningsdag for deltagande i emissionen

Gunnebo har aktier utgivna i endast en serie. Styrelsen avser att fatta beslut om nyemission
med bemyndigande for styrelsen att innan teckningstiden boérjar 16pa besluta om vilket belopp
som bolagets aktiekapital skall 6kas med, det antal aktier som skall ges ut och vilket belopp
som skall betalas for varje ny aktie. Styrelsen raknar med att bolaget ska ge ut omkring 100

milj. nya aktier till en teckningskurs om 5 kr per aktie.

Gunnebos storste dgare, Adactum, &ger aktier motsvarande ca 25,5 procent av aktiekapitalet
och rosterna i bolaget. Adactum och ett antal andra aktie&gare har forklarat sig villiga att for-
binda sig att teckna sin pro rata andel av emissionen samt inga garantiataganden avseende
aktier som inte tecknas av Ovriga aktiedgare. Adactums garantiatagande innebar att bolaget

kan komma att teckna hogst 46,1 procent av de aktier som inte tecknas av annan.

Om inte nagra andra aktiedgare, utéver Adactum och de évriga bolag som ingatt garantiata-
ganden, tecknar aktier i nyemissionen kommer Adactum, utdver sin pro rata andel av emis-
sionen, pa grund av garantin, att nddgas teckna hogst 20.261.847 aktier. Efter ett sadant ga-
rantiuppfyllande skulle Adactum vara &gare till ca 39,4 procent av aktierna och résterna i bo-

laget.

Som framgatt ovan riskerar Adactum genom garantiatagandet budplikt i Gunnebo. Om bud-
plikt uppkommer eller ej &r helt beroende av Gvriga aktiedgares anslutning till nyemissionen.
En 6kning av Adactums agarandel i Gunnebo pa grund av garantiatagandet &r ofrivillig efter-
som Adactum inte har for avsikt att &ga mer an 30 procent av aktierna eller rosterna i Gunne-
bo.

| framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstaller Adactum att ndmnden medger un-
dantag for den budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktie-

marknaden som kan uppkomma for bolaget pa grund av den planerade garantin.

Med hansyn till att framstallningen géller planerade atgéarder som inte ar allmant kanda
hemstaller bolaget vidare att Aktiemarknadsnamndens uttalande inte offentliggors forran at-

garderna vidtagits eller pa annat satt blivit allmant kanda.



OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan
medge undantag fran dessa bestammelser. En ansokan om dispens fran budplikt kan goras
av en aktieagare i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

eller ndgon annan med ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stoéd i 7 kap. 10 8§ LUA samt 8 och 9 88 forordningen
(2007:375) om handel med finansiella instrument Overlatit till Aktiemarknadsnamnden att
besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgaran-

del som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sérskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammel-
serna om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | kommentaren till bestammelsen har
som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag bl.a. anforts att innehavet har upp-
kommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en ny-
emission (prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden har i flera fall beviljat dispens
fran budplikt som uppkommit i samband med teckning av aktier i en foretradesemission.
Detsamma géller ett garantiatagande fran en aktieagares eller annans sida att teckna aktier

som inte tecknas av nagon annan. Se bl.a. AMN 2009:05.

Enligt ndamndens mening maste varje aktiedgare normalt kunna teckna nya aktier med stod
av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgransen 6verskrids till foljd av att
andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt. Namnden har darfor i sadana fall beviljat
dispens utan nagra sarskilda villkor. Jfr bl.a. AMN 2005:50.

Vad galler den i framstallningen aktualiserade fragan om budplikt pa grund av aktieteckning

i enlighet med ett garantiatagande ar det tydligt att om Adactum tecknar sin andel i den pla-



nerade nyemissionen i Gunnebo och infriar sitt garantiatagande for emissionen, sa kan
Adactums rostandel komma att 6ka till 30 procent eller mer av rostetalet i Gunnebo. Bud-
plikt skulle da utlosas enligt 3 kap. 1 § LUA. Enligt namndens mening finns det emellertid i
sa fall, pa i framstallningen anforda skél och med beaktande av vad som uttalas i lagens f6-
rarbeten, forutsattningar for att bevilja dispens fran budplikten. En forutsattning for detta bor
vara att aktiedgarna infor bolagsstaimmans behandling av emissionsfragan ar informerade
om garantiatagandet samt om hur stora kapital- respektive rostandel som Adactum skulle
kunna fa genom att teckna aktier och infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av
en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare. Att den planerade emissionen blir framgangsrik
torde ligga i aktieagarkollektivets intresse och detta intresse maste i sin tur anses vaga tyngre
an den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten ger. Jfr prop. 2005/06:140
s. 117.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar i fraga om
bl.a. storleken pa nuvarande aktieinnehav, Stena Adactum AB undantag fran den budplikt
som annars skulle kunna uppkomma om Stena Adactum AB dels tecknar aktier med foretra-

desratt, dels infriar emissionsgarantin i den planerade emissionen i Gunnebo, pa villkor att

1) aktiedgarna i kallelsen till bolagsstimman i Gunnebo informeras om hur stor kapi-
tal- respektive rostandel som Stena Adactum AB skulle kunna fa genom att teckna ak-

tier med foretradesratt och infria garantiatagandet, samt att

2) bolagsstammans beslut att godkanna emissionen bitrads av aktiedgare som repre-
senterar minst tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som &r fore-
tradda pa stamman, varvid man vid rostrakningen ska bortse fran de aktier som inne-

has och pa stamman foretrads av Stena Adactum AB.

Om Stena Adactum AB genom att utnyttja sin foretradesrétt eller genom att utnyttja sin fo-
retradesréatt och infria sitt garantidtagande uppnar ett aktieinnehav som representerar 30 pro-
cent eller mer av rostetalet i Gunnebo, uppkommer budplikt, om Stena Adactum AB seder-

mera forvarvar ytterligare aktier i bolaget och dérigenom 6kar sin rostandel.



(Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje styck-
et forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,

gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allméant kand. Ut-

talandet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.)

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Bo Svensson

/Rolf Skog

Hur man déverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med Overkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet éverklagas av annan an sékanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



