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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2009-11-10.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 2 november 2009 en framstallning fran Advokat-
firman Vinge KB pa uppdrag av Yggdrasil AB. Framstéllningen rér undantag fran bud-

plikt i samband med nyemission.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors i huvudsak foéljande.

Yggdrasil ar aktiedgare i Countermine Technologies AB (”Countermine”), vars B-aktier ar
upptagna till handel pdA NGM Equity. Yggdrasils agande motsvarar cirka elva procent av akti-

erna och nio procent av rosterna i Countermine.

Styrelsen for Countermine har under forutsattning av bolagsstdammans godkannande beslutat
om en nyemission av A- och B-aktier med foretradesratt for aktiedgarna varigenom bolaget
avses tillforas cirka 69,6 miljoner kronor. Bolagsstdmma for godk&nnande av nyemissionen
halls den 16 november 2009. Kallelse har utfardats. Nyemissionen forutsatter bolagsordnings-
andring. | praktiken ar det darfor en forutsattning for nyemissionen att bolagsstammans beslut
bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som

de aktier som &r foretradda pa stamman.

Styrelsen har, enligt vad som anges i ett pressmeddelande daterat den 15 oktober 2009, be-
domt att anskaffning av kapital i nu aktuell omfattning erfordras for att dels starka bolagets

kapitalbas och sékra driften i minst tolv manader, dels slutfora produktionen av minst ett visst
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antal av bolagets maskiner. Vidare avses emissionslikviden anvandas for att 16sa
lan/bryggfinansiering om for narvarande cirka 17 miljoner kronor. Savitt Yggdrasil kan be-
doma ar det for Countermine inte en framkomlig vég att tillgodose det nu foreliggande kapi-
talbehovet genom lan.

For att sékerstélla att erforderligt kapital tillfors bolaget har Countermine dels inhdmtat teck-
ningsforbindelser fran bolagets storre aktieagare, daribland Yggdrasil, avseende dessa dgares
foretradesrattsandelar i nyemissionen (16,6 milj. kr), dels anskaffat en emissionsgaranti fran
Erik Penser Bankaktiebolag (”banken’) avseende resterande del av nyemissionen (53 milj.
kr). For att tacka sitt atagande har banken i sin tur upphandlat undergarantiataganden fran
undergaranter. En av undergaranterna ar Yggdrasil, som atagit sig att om sa erfordras forvarva
ytterligare aktier intill ett belopp om 30 miljoner kronor. Banken, som &r dotterbolag till Ygg-
drasil, kan pa grund av emissionsgarantin komma att efter nyemissionen kvarsta med visst,

helt obetydligt eget aktiedgande i Countermine.

Om nyemissionen inte skulle fulltecknas kan Yggdrasils rostandel i Countermine, inraknat
aven bankens eventuella aktieinnehav enligt vad som nyss sagts, komma att 6ka pa grund av
infriande av teckningsforbindelsen och garantiatagandet. Yggdrasil, som inte onskar forvarva
samtliga aktier i Countermine, ansoker darfor om dispens fran den budplikt som kan upp-
komma pa grund darav. Aktiemarknadsnamnden far vid sin dispensprévning utga fran att
Yggdrasils rostandel i Countermine, inrdknat dven eventuella aktieinnehav genom dotterbolag
till Yggdrasil, inte till foljd av ovanstaende kommer att 6ka till mer an cirka 39 procent. Det
kommer emellertid att std samtliga aktieagare fritt att med priméar och subsidiar foretradesratt
teckna aktier i nyemissionen och darmed begransa, eller sammantaget helt undvika, en 6kning
av Yggdrasils rostandel (jfr prop 2005/06:140 s 117). Dessutom ges, enligt emissionsbeslutet,
allménheten mojlighet att teckna aktier innan emissionsgaranten i sista hand tilldelas eventu-
ella aterstdende aktier i nyemissionen. Det ar till betydande fordel for saval Countermine som
dess aktiedgare att det, genom det ovan beskrivna arrangemanget, sakerstalls att nédvandigt
kapital tillfors bolaget.

OVERVAGANDEN



I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan
medge undantag fran dessa bestammelser. En ansékan om dispens fran budplikt kan goras
av en aktieagare i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

eller ndgon annan med ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen
(2007:375) om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att
besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgaran-

del som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av réstetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammel-
serna om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | kommentaren till bestammelsen har
som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag bl.a. anforts att innehavet har upp-
kommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en ny-
emission (prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden har i flera fall beviljat dispens
fran budplikt som uppkommit i samband med teckning av aktier i en foretradesemission.
Detsamma géller ett garantiatagande fran en aktieagares eller annans sida att teckna aktier

som inte tecknas av nagon annan. Se bl.a. AMN 2009:05.

I det nu aktuella fallet avser Yggdrasil att dels teckna sin andel, dels vara undergarant i den
aktuella foretradesemissionen i Countermine. Om nyemissionen inte fulltecknas kan Ygg-
drasil innehav i Countermine, till foljd av att Yggdrasil utdver att teckna sin andel ocksa in-
friar sitt garantiatagande, komma att passera 30 procent av rostetalet. Yggdrasil skulle dar-
igenom adra sig budplikt.

Enligt namndens mening finns det emellertid i sa fall, pa i framstallningen anférda skal och
med beaktande av vad som uttalas i lagens forarbeten, férutsattningar for att bevilja dispens
fran budplikten. Namnden faster i det sammanhanget avseende vid att garantidtagandet ar

utformat pa ett sadant satt att Yggdrasil med stod av detta endast kan teckna aktier som blir



over sedan forst aktiedgarna, inklusive Yggdrasil, erbjudits att teckna aktier med primar eller
subsidiar foretradesratt och darefter samtliga aktiedgare, exklusive Yggdrasil, och allménhe-

ten erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

En forutsattning for dispens bor vara att aktiedgarna i Countermine infér bolagsstdmmans
godkannande av emissionen ar informerade om garantiatagandet samt om hur stor kapital-
respektive rostandel som Yggdrasil hdgst skulle kunna fa i Countermine genom att teckna
aktier och infria garantin. Detta kan, med hansyn till att kallelse till stamman redan utfardats,
lampligen ske genom ett sérskilt pressmeddelande och genom information i det material som
ska tillhandahallas infor bolagsstamman. Dessutom maste emissionen stédjas av en stor ma-
joritet bland 6vriga aktieagare i Countermine. Att den planerade emissionen blir framgangs-
rik torde ligga i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse maste i sin tur anses vaga
tyngre an den mojlighet for aktiedgare i Countermine att lamna bolaget som budplikten ger.
Jfr prop. 2005/06:140 s. 117.

Under i framstéllningen angivna omstandigheter far en sadan dispens anses omfatta dven in-

nefatta aktieinnehav hanforliga till Yggdrasils dotterbolag Erik Penser Bankaktiebolag.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstéllningen angivna forutséttningar, Ygg-
drasil undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma om bolaget dels
tecknar aktier med foretradesrétt, dels infriar emissionsgarantin i den planerade emis-

sionen i Countermine Technologies AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Countermine Technologies AB informeras om
hur stor kapital- respektive rostandel som Yggdrasil hogst skulle kunna fa genom att

teckna aktier med foretradesratt och infria garantidtagandet, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av Ygg-
drasil.



Om Yggdrasil genom att utnyttja sin foretradesratt eller genom att utnyttja sin foretradesratt
och infria sitt garantiatagande uppnar ett aktieinnehav som representerar 30 procent eller
mer av rostetalet i Countermine Technologies AB, uppkommer budplikt, om Yggdrasil se-

dermera forvarvar ytterligare aktier.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allméant kand. Enligt 26 § tredje styck-
et forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,

gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmant kand. Ut-

talandet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

| behandlingen av detta drende har deltagit ledamoterna Bo Svensson (ordférande), UIf As-

penberg, Jan-Mikael Bexhed och Johan Flodstrom.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Bo Svensson

/Rolf Skog

Hur man oéverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-

gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-



ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



