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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Fi-
nansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2010-08-25.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Bure
Equity AB undantag fran den budplikt som skulle uppkomma om, om bolaget till fullo teck-
nar sina andelar i den planerade foretrddesemissionen i Micronic Laser Systems AB, men
emissionen inte blir fulltecknad och Bure Equity AB:s réstandel i Micronic Laser Systems
AB till féljd harav kommer att 6ka. Om Bure Equity AB sedermera forvarvar ytterligare akti-

er och darigenom 6kar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte dr allmant kand. Enligt 26 § tredje
stycket forsta meningen i stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappersmarkna-
den far ett sddant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden forran atgéar-
den vidtagits, gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit

allmént kand. Uttalandet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 25 mars 2010, fran Advokatfirman Vinge KB, en
framstallning om undantag fran budplikt i samband med en foretradesemission Bure
Equity AB.
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FRAMSTALLNING
| framstéliningen anfors i huvudsak foéljande.

, Efter en fusion mellan Bure och Skanditek Industriforvaltning AB (”Skanditek™) ager Bure
aktier i Micronic Laser Systems AB (”Micronic”). Innehavet representerar ca 38 % av aktier-

na och résterna i Micronic. Micronicaktien &r noterad pA NASDAQ OMX Stockholm.

I samband med Bures fusion med Skanditek beviljade Aktiemarknadsndmnden Bure dispens
fran budplikt, se AMN 2009:24, Dispensen gavs med forbehallet att om Bure forvérvade yt-

terligare aktier i Micronic skulle det utlésa budplikt.

Micronic avser att inga ett samarbete med en extern part for utveckling av bolagets s k LDI-
system. For att sdkra finansieringen av bland annat utvecklingssamarbetet avser styrelsen att
besluta om en emission av aktier som beréknas tillféra bolaget ca 240 miljoner kronor
("Emissionen”). Emissionen ska ske med foretradesratt for aktiedgarna och styrelsebeslutet
fattas under forutsattning av bolagsstdmmans godké&nnande. For att sakerstalla att erforderligt
kapital tillfors bolaget har styrelsen bett Bure, som en av Micronics huvudagare, att ata sig att
teckna sin foretradesrattsandel i Emissionen. Lamplig teckningskurs utreds fortfarande, varfor
antalet aktier som kan komma att utges annu inte kan anges. Det ar vidare osakert i vilken
utstrdckning andra parter, helt eller delvis, kommer att garantera Emissionen. Micronics be-
domning &r att en avsevérd del av, men inte hela, Emissionen sannolikt kommer att vara ga-
ranterad av bland andra partnern i samarbetet avseende utveckling av LDI-system. Det &r
dock inte sakert att s& kommer att vara fallet och eventuella garantier kommer sannolikt att

vara forenade med villkor. Bure kan saledes inte forlita sig pa att Emissionen fulltecknas.

Enligt de planerade villkoren for Emissionen kommer samtliga aktiedgare att ha méjlighet att
utnyttja sin foretradesratt. De kan dessutom forvarva teckningsratter pa marknaden och med
stdd av dessa teckna ytterligare aktier. Da&rmed har 6vriga dgare mojlighet att begransa eller
helt hindra en 6kning av Bures relativa dgarandel i bolaget. For det fall Emissionen inte full-

tecknas kommer dock Bures dgar- och rostandel att 6ka.

| framstéliningen till Aktiemarknadsnamnden hemstalls att némnden mot bakgrund av vad



som anfors i framstallningen medger undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma
for Bure i samband med att Bure tecknar sin andel i Emissionen samt att dispensen beviljas

utan skyldighet for Bure att vid ett senare tillfalle avyttra de tecknade aktierna i Micronic.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan
medge undantag fran dessa bestaimmelser. En ansékan om dispens fran budplikt kan goras
av en aktiedgare i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

eller ndgon annan med ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 férordningen
(2007:375) om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att
besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en &garan-
del som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammel-
serna om budplikt. Undantag far férenas med villkor. | forarbetena till bestammelsen har
som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag bl.a. anforts att innehavet har upp-
kommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en ny-
emission (prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden har ocksa i flera fall beviljat
sadan dispens, se bl.a. AMN 2009:05 vari namnden ocksa uttalade att varje aktieagare nor-
malt maste kunna teckna nya aktier med stéd av sin foretradesratt utan att riskera budplikt,
om budpliktsgrénsen dverskrids till foljd av att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretrades-

ratt.

Bure innehar idag, med stod av en dispens fran Aktiemarknadsnamnden, aktier som repre-

senterar 38 procent av rosterna i Micronic. Bure kan emellertid inte 6ka sin réstandel genom



forvarv av aktier i Micronic utan att adra sig budplikt. Fragan &r nu om Bure ska beviljas
dispens fran den budplikt som kan uppkomma om Bure utnyttjar sin foretradesratt att teckna
aktier i den planerade nyemissionen i Micronic. Som framgatt ovan beviljar AMN enligt fast
praxis dispens fran den budplikt som kan uppkomma pa grund av att en aktiedgare utnyttjar
sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Nagot skal att bedéma dispensfragan an-

norlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se AMN 2009:27).

Pa grund av det anforda ska ansokan om dispens beviljas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna fér Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens véagnar

Bo Svensson

/Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



