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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av NBK:s regler rérande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa

vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstéliningen angivna forutsattningar, VVostok
Komi (Cyprus) Limited undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma om
bolaget med foretradesrétt tecknar aktier och teckningsoptioner som senare utnyttjas for
teckning i den planerade emissionen i Clean Tech East Holding AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under i framstallningen angivna forutsattning-
ar, Vostok Komi (Cyprus) Limited undantag fran den budplikt som annars skulle kun-
na uppkomma om bolaget i den planerade emissionen i Clean Tech East Holding AB
dels med foretradesratt tecknar aktier och teckningsoptioner som senare utnyttjas for
teckning, dels infriar emissionsgarantin och utnyttjar darigenom erhallna teckningsop-

tioner, pa villkor att

1) aktiedgarna i kallelsen till bolagsstdmman i Clean Tech East Holding AB informe-
ras om hur stor kapital- respektive rostandel som Vostok Komi (Cyprus) Limited skul-
le kunna fa genom att teckna aktier med foretradesratt och infria garantiatagandet,
samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av

saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid
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rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av Vos-

tok Komi (Cyprus) Limited.

Om Vostok Komi (Cyprus) Limited sedermera forvérvar ytterligare aktier och darigenom

oOkar sin rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 20 april 2010 en framstallning fran Vostok
Komi (Cyprus) Limited. Framstallningen ror dispens fran budplikt i samband forvarv av

aktier i en nyemission med foretradesratt samt infriande av en emissionsgaranti.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors foljande.

Vostok Nafta Investment Ltd dger genom det heldgda dotterbolaget VVostok Komi (Cyprus)
Limited ("VVostok Nafta”) 42 254 295 aktier i Clean Tech East Holding AB ("CTEH” eller
"bolaget™), ett bolag verksamt inom miljobranslen vars aktier &r upptagna till handel pa Ak-
tieTorget. Vostok Naftas innehav motsvarar for narvarande 31,29 procent av aktier och réster
i CTEH. Vostok Nafta beviljades genom beslut av AktieTorget den 2 april 2009 undantag
fran budplikt i samband med bolagets 6kning fran 30,32 procent till nuvarande 31,29 procent.
Av AktieTorgets beslut framgar dock att budplikt kommer att intrada om Vostok Nafta ytter-

ligare 6kar sin rostandel i CTEH.

CTEH:s styrelse 6vervager att infor arsstamman 2010 foresla en foretradesemission dar varje
befintlig aktie i CTEH ska medfora rétt att forvarva en Unit och dar varje Unit bestar av (i)
ratt att teckna fyra nya aktier till en teckningskurs om 0,15 kr samt (ii) tva teckningsoptioner
medfdrande ratt till teckning av ytterligare en ny aktie till en teckningskurs om 0,17 kr per
aktie nio manader efter utfardandet ("Foretradesemissionen™). De angivna teckningskurserna

och antal aktier och optioner i varje Unit &r indikativa och kan komma att &ndras.



| samband med beredningen av Foretradesemissionen har CTEH:s styrelse efterfragat mojlig-
het for Vostok Nafta att i egenskap av huvudagare foérbinda sig att teckna sin andel av emitte-
rade Units med fOretradesratt samt att darutover, for det fall emissionen inte fulltecknas, att
teckna sadana Units som annars inte tecknats med stod av foretradesrétt eller utan foretrades-
ratt. Vostok Nafta skulle darvid i Foretradesemissionen kunna komma att vasentligt 6ka sin

andel i bolaget, t.ex. enligt nagot av foljande scenarion:

1) Om Vostok Nafta till fullo behdver infria sitt garantiatagande, dvs. om Vostok Nafta
ensam tecknar samtliga Units, kommer Vostok Naftas dgarandel darigenom uppga till
86,26 procent fore utnyttjande av teckningsoptionerna och 90,18 procent efter utnytt-

jande av de i varje Unit ingdende teckningsoptionerna.

2) Om Vostok Nafta till halften behdver infria sitt garantiatagande, dvs. om Vostok Nafta
tecknar samtliga sina egna Units med foretradesratt samt halften av 6vriga aktiedgares
Units med stod av garantin, kommer Vostok Naftas dgarandel uppga till 58,77 procent
fore utnyttjande av teckningsoptioner och 60,74 efter eventuellt utnyttjande av den i

varje erhallen Unit ingaende teckningsoptionen.

Vostok Nafta kan inga en sadan forpliktelse under forutséttning att atagandet endast omfattar
sadana Units som blir ver sedan forst aktieadgarna, inklusive Vostok Nafta, erbjudits teckna
aktier med primar eller subsidiar foretradesrétt och darefter samtliga aktiedgare, exklusive
Vostok Nafta, och allmanheten erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt, samt
att bolaget tydligt informerar aktiedgarna om garantiatagandets mojliga utspadningseffekter

enligt ovan och att forutsattningar for dispens fran budplikt i dvrigt foreligger.

Den nu planerade foretrddesemissionen kommer att ha stor betydelse for CTEH i arbetet att
vanda ett bekymmersamt finansiellt lage till en barkraftig och hallbar produktion. Sasom
kommunicerats till marknaden under det gangna aret har den ursprungliga affarsplanen for
pelletsverket behdvt revideras med hénsyn till produktionstekniska och marknadsmassiga
svarigheter, och bolaget ar i stort behov av ytterligare medel for att kunna implementera sin
strategi som avser leda bolaget till en mer hallbar produktionsplan. En forsaljning av delar av
Vostok Naftas innehav saval infor som efter Foretradesemissionen skulle darvid ha ett starkt
negativt signalvarde pa marknaden och dessutom i sig paverka prissattningen av CTEH:s ak-

tie avsevart, da likviditeten i aktien &r begransad. Eventuella begransningar i Vostok Naftas



agarandelar kan ocksa komma att fa negativa konsekvenser for CTEH, da en lyckad finansie-
ring av nddvandiga fortsatta investeringar ar beroende av att nuvarande aktiedgare, inkl. \Vos-
tok Nafta, kvarstar som starka agare med handlingsfrihet att vidta nddvandiga finansieringsat-

gérder.

| framstéllningen till Aktiemarknadsnamnden hemstaller Vostok Nafta att bolaget medges
undantag fran den budplikt som enligt Naringslivets Bérskommittés regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa han-
delsplattformar skulle kunna uppkomma for Vostok Nafta, om bolaget deltar i foretrddesemis-

sionen eller infriar emissionsgarantin.

OVERVAGANDEN

NBK:s regler rorande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for
god sed pa den svenska aktiemarknaden. Reglerna, som tradde i kraft den 1 januari 2010, ska

tillampas bl.a. vid uppkdpserbjudanden avseende aktier som handlas pa AktieTorget.

Av punkten 111.1 i NBK-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av akti-
er uppnar en agarandel som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa AktieTorget.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i NBK-reglerna ge besked om hur reglerna ska

tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.

Enligt AktieTorgets Villkor for anslutning (upptagande till handel) géllde, innan NBK-
reglerna tradde i kraft, att det var god sed pa aktiemarknaden att folja reglerna om budplikt i
lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. AktieTorget kunde
ocksa bevilja dispens fran dessa regler, under samma forutsattningar som Aktiemarknads-

namnden nu kan gora enligt NBK-reglerna.

Vostok Nafta innehar idag, med stod av en dispens fran AktieTorget, aktier som representerar

drygt 31 procent av rosterna i CTEH. Vostok Nafta kan inte 6ka sin rostandel genom férvérv



av aktier i CTEH utan att adra sig budplikt. Fragan ar nu om Vostok Nafta ska beviljas dis-
pens fran den budplikt som kan uppkomma om Vostok Nafta utnyttjar sin foretradesratt att
teckna aktier och teckningsoptioner som senare utnyttjas for teckning i den planerade nyemis-
sionen i CTEH och infriar sitt garantiatagande.

AMN beviljar enligt fast praxis dispens fran den budplikt som kan uppkomma pa grund av att
en aktiedgare utnyttjar sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Det galler &ven om
aktiedgaren tidigare beviljats dispens. Detsamma galler infriandet av ett garantiatagande i en
sadan emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant satt att garanten med stod av
detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om
denne dar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare, exklusive

garanten, och allméanheten erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar att aktiedgarna i det emitte-
rande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om garantiatagan-
det samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom
att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland dvriga aktie-

agare.
Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansokan om dispens fran budplikt for del-

tagande i foretradesemissionen och infriande av emissionsgarantin, inklusive utnyttjande av

de darigenom erhallna teckningsoptionerna, bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen fér god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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