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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2010-08-16.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstallningen angivna férutsattningarna, Vi-
king Supply Ships AS undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) annars skulle upp-
komma vid deltagande i den planerade apportemissionen i Rederi AB Transatlantic, pa villkor
att

1) aktiedgarna infor bolagsstdimman i Rederi AB Transatlantic informeras om hur stor
kapital- respektive rostandel som Viking Supply Ships AS hogst kan fa genom att for-
varva aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieadgare som representerar minst tva tredjedelar av

saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman.

Viking Supply Ships AS och Enneff Rederi AB/Enneff Fastigheter i Skarhamn AB ska, om
de under de i framstallningen angivna forutsattningarna ingar det i framstallningen beskrivna

aktiedgaravtalet, anses som narstaende enligt 3 kap. 5 § 4 LUA.

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, un-
dantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 LUA annars skulle uppkomma

vid ett ingaende av aktiedgaravtalet.
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Forvarvar nagon av parterna under avtalets giltighetstid ytterligare aktier i Rederi AB Transat-
lantic och dkar darigenom parternas sammanlagda rostandel i bolaget intrdder budplikt. Om

nagon av parterna vid avtalstidens utgang innehar aktier i Rederi AB Transatlantic som repre-
senterar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga och dérefter genom forvérv av ytterligare

aktier i bolaget 6kar sin rostandel intrader budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoéras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 16 juli 2010 en framstéllan fran Mannheimer
Swartling Advokatbyra som ombud for Viking Supply Ships AS. Framstallningen ror
tolkning av de s.k. narstaendereglerna i lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbju-
danden pa aktiemarknaden samt dispens fran reglerna om budplikt i samma lag.

FRAMSTALLNING

Viking Supply Ships AS ("VSS”) &r ett bolag med sate i Kristiansand, Norge, som bedriver
rederiverksamhet inom affarsomradet Offshore/Icebreaking. VSS &gs av investmentbolaget

Kistefos AS, med séte i Oslo, Norge.

Rederi AB Transatlantic ("RABT”) ar ett svenskt aktiemarknadsbolag som, i likhet med VSS,
bedriver rederiverksamhet inom affarsomradet Offshore/lcebreaking samt, darutver, inom
affarsomréadet Industriell sjofart. Offshore/Icebreaking omfattar isbrytning i Ostersjén och

uppdrag for offeshoreindustrin, med specialistkunskap att verka i arktiska vatten.



RABT:s aktier av serie B ar upptagna till handel p4 NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap-
listan. Aktie av serie B i RABT beréttigar till en rost, medan aktie av serie A i RABT beratti-
gar till tio roster. Det totala antalet aktier i RABT uppgar till 28 430 474, varav 1 817 960

aktier av serie A och 26 612 514 aktier av serie B, motsvarande sammanlagt 44 792 114 ros-

ter. RABT innehar for narvarande 704 800 egna aktier av serie B.

VSS &ger inga aktier i RABT och avser inte att fére Apportemissionen (sdsom definierats

nedan) forvarva nagra aktier i RABT.

Del av VSS och RABT:s respektive verksamheter — inom Offshore/lcebreaking — bedrivs
sedan 1998 gemensamt inom ramen for ett joint venture ("JV”). JV bestar av totalt fem bolag
("JV-bolagen”) som &gs till 50 procent vardera av VSS och RABT (direkt eller indirekt).
Inom ramen for JV ansvarar RABT for bemanning, teknisk drift och sdkerhet, medan VSS
ansvarar for marknadsforing och befraktning. Flottan bestar av fem fartyg och tre nybyggen
med leverans under aren 2010-2011. Verksamheten inom Offshore/lcebreaking ar kapitalkra-

vande och varje nybygge innefattar en investering om mellan 0,5-1,0 miljard kronor.

VSS och RABT har samarbetat i JV i drygt tio ar och har konstaterat att JV inte ar en optimal
struktur for att kunna utveckla verksamheten inom Offshore/lcebreaking pa basta satt. VSS
och RABT har darfor under en langre tid forsokt hitta en 16sning for att avveckla parternas
gemensamma JV. Bland annat planerade VSS och RABT under 2009 for en delning av JV,

genom en fordelning av fartygen mellan parterna.

Parterna anser emellertid att den basta industriella I6sningen skulle vara att integrera den
verksamhet som idag bedrivs inom ramen for JV i RABT. Den forvarvsmodell parterna funnit
mojlig med hansyn till de finansieringsmojligheter som star RABT till buds innebar att RABT
skulle forvarva samtliga VSS andelar i JV-bolagen (”Transaktionen”) — och darigenom bli
ensam &dgare till dessa bolag — med betalning genom en apportemission av nya aktier av serie
A och serie B till VVSS (eller heldgda dotterbolag till VSS) ("Apportemissionen”). RABT ser i
dagsléaget inte nagra andra alternativ, sasom att RABT tillsammans med en samarbetspartner

kdper ut VSS andelar i JV-bolagen.

Transaktionens fullbordande skulle medféra att en av de tva parter som for narvarande deltar i

finansieringen av JV bortfaller. For att kunna fullfélja de tidigare beslutade och kontrakterade



nybyggena skulle JV emellertid vara i behov av ytterligare kapital, eftersom de nya fartygen
inte kommer att generera intakter forran i slutet av 2011. RABT har ingen mojlighet att pa
egen hand finansiera de kontrakterade nybyggena inom JV, varfor en nédvéndig forutsattning
for Transaktionen dr att VVSS inledningsvis lamnar ett kapitaltillskott till — och darigenom okar
sin dgarandel i — ett av de fem JV-bolagen, handelsbolaget Partrederiet Odin Viking DA.

Efter att ndmnda kapitaltillskott genomforts avses dels Apportemissionen genomforas, dels
indragning ske av samtliga 704 800 egna aktier av serie B som innehas av RABT. Apport-
emissionen avses omfatta 1 817 961 nya aktier av serie A och 25 907 715 nya aktier av serie
B, till foljd varav VSS (inklusive heldgda dotterbolag till VSS) totala innehav i RABT, efter
Apportemissionen och indragningen av egna aktier, kommer att uppga till precis éver 50 pro-

cent av saval antalet aktier som antalet roster.

Transaktionen sker utifran affarsmassiga 6vervaganden. Parterna bedomer att den framtida
utvecklingen inom Offshore/lcebreaking, och sérskilt inom segmentet arktisk offshore, kom-
mer att vara starkt positiv och att JV-bolagen ar val positionerade i detta segment. RABT blir
genom Transaktionen ensam &gare till JV-bolagen, vilket ger koncernen full tillgang till verk-
samhetens kassaflode samt mojlighet att optimera styrningen av verksamheten och samordna
denna med RABT:s strategi for arktisk sjofart och offshore. Transaktionen starker dessutom
RABT:s finansiella stéllning och gor koncernstrukturen mer transparent. Slutligen bedémer
parterna att den foreslagna Transaktionen kommer att upplevas som positiv av saval kunder
och leverantérer som av RABT:s langivare. Parterna bedomer vidare att Transaktionen skulle
vara till gagn for aktiedgarna i RABT samt, for det fall Transaktionen inte skulle kunna

genomforas, att betydande aktiedgarvarden for RABT:s aktiedgare riskerar att ga forlorade.

| samband med Transaktionen avser VSS inga ett aktieagaravtal med RABT:s nuvarande
storsta aktiedgare Enneff Rederi AB/Enneff Fastigheter i Skarhamn AB (tillsammans "En-
neff”), se Bilaga (utesluten har). Enneff innehar idag cirka 6,9 procent av antalet aktier och
29,8 procent av antalet roster i RABT. Enneffs totala innehav i RABT efter Transaktionens
fullbordande kommer att uppga till cirka 3,5 procent av antalet aktier och 15,2 procent av an-
talet roster. Enneff kontrolleras av Folke Patriksson. Aktiedgaravtalet avser reglera bland an-
nat styrelsesammanséttningen for RABT, innebarande att styrelsen for RABT ska besta av sex
stdmmovalda styrelseledamoter, varvid VSS respektive Enneff ska ha ratt att nominera tre

styrelseledamoter vardera. En vardera av parternas nominerade styrelseledamoter ska vara



oberoende gentemot storre aktiedgare. VSS ska ha ratt att nominera styrelsens ordférande,
medan Enneff ska ha ratt att nominera styrelsens vice ordférande. Parterna atar sig att pa bo-
lagsstamma i RABT rosta for utseende av de salunda nominerade kandidaterna.

Syftet med aktie&garavtalet ar dels att tillforsakra Enneff — som stdrsta minoritetségare efter
det att det att VSS genom Transaktionen blivit majoritetsagare — styrelserepresentation i
RABT, dels att tillforsékra att VVSS efter Transaktionens fullbordande inte utser mer an halften

av styrelseledamoterna i RABT.

Styrelsen for RABT har for avsikt att foresla extra bolagsstamma att besluta om dels Apport-
emissionen, dels en minskning av aktiekapitalet genom indragning av de 704 800 egna aktier
av serie B som RABT innehar. Besluten ska bitrddas av aktiedgare som representerar minst
tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman. In-
for bolagsstamman kommer aktieagarna i RABT att erhalla information om det huvudsakliga
innehallet i Transaktionen enligt vad som beskrivits ovan, varvid narmare kommer att beskri-
vas den &gar- och rostandel VSS (inklusive heldgda dotterbolag till VSS) kommer att uppna i
RABT efter Transaktionens fullbordande.

Med anledning av det innehav som VSS (och helédgda dotterbolag till VVSS) skulle komma att
uppna genom Transaktionen, skulle budplikt uppkomma i enlighet med 3 kap. 1 § lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA™) avseende reste-
rande aktier i RABT. VSS Onskar emellertid hos Aktiemarknadsnamnden hemstalla om dis-
pens fran dylik budplikt.

Aktiemarknadsndmnden har med hanvisning till LUA:s forarbeten i tidigare uttalanden roran-
de dispens fran budplikt uttalat att dispens far meddelas om det finns sarskilda skél. Sasom
sérskilda skal har anforts bland annat att innehavet uppkommit till foljd av en emission av
aktier som utgor vederlag vid kép av bolag eller annan egendom (AMN 2009:25 och prop.
2005/2006:140 s. 117).

| framstéliningen till Aktiemarknadsnamndens hemstélls att:
1. VSS (och helagda dotterbolag till VSS) medges undantag fran den budplikt som annars

skulle uppkomma genom teckning av nya aktier av serie A och serie B i RABT i Apport-

emissionen.



2. Namnden uttalar sig om huruvida det aktiedgaravtal som avses ingas mellan VVSS och En-
neff innebér att ett narstaendeforhallande enligt 3 kap. 5 § punkten 4 LUA etableras mel-
lan VVSS och Enneff.

3. Om namnden skulle finna att ett narstaendeforhallande etableras genom ingaende av ak-
tiedgaravtalet, att undantag medges fran den budplikt som annars skulle uppkomma for
VSS och Enneff genom det etablerade narstdendeforhallandet. Aktiemarknadsnamnden
kan vid sin provning i sadant fall utga fran att aktiedgarna i RABT infor bolagsstamman
kommer att erhalla information om det huvudsakliga innehallet i Transaktionen enligt vad
som beskrivits ovan, varvid narmare kommer att beskrivas den &gar- och rostandel VSS
(inklusive helagda dotterbolag till VVSS) och Enneff tillsammans kommer att uppna i
RABT efter Transaktionens fullbordande.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En ans6-

kan kan gdras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebér att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som



ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeis-

ka ekonomiska samarbetsomradet.

I det nu aktuella fallet kan VSS (och helédgda dotterbolag till VSS) genom att teckna aktier i
den planerade apportemissionen i RABT uppna ett aktieinnehav som representerar mer an tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i RABT. Av 3 kap. 1 § forsta stycket 2 LUA foljer
da att VVS inom fyra veckor maste lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende reste-
rande aktier i bolaget (budplikt) eller minska sitt innehav till mindre &n tre tiondelar av roste-

talet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. I kommentaren till bestimmelsen har som
exempel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet uppkommit till
foljd av en emission av aktier som antingen utgor vederlag vid kop av bolag eller annan egen-
dom. Se prop. 2005/06:140 s. 112.

Aktiemarknadsnamnden har i flera fall beviljat dispens fran budplikt som uppkommit i upp-
kommit till f6ljd av en emission av aktier som utgor vederlag vid kop av bolag. Pa motsva-
rande grunder foreligger enligt ndmndens mening aven i det nu aktuella fallet forutsattningar
for att bevilja sadan dispens, under forutsattning att affaren har ett sadant stod bland aktie-
agarna i RABT att emissionen beslutas med kvalificerad stimmomajoritet. VVSS &ger enligt
framstallningen inte nagra aktier i RABT och avser inte heller att fére apportemissionen for-

varva nagra sadana aktier.

Enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 LUA intrader budplikt &ven i den situationen att ett narsta-

endeforhallande enligt 5 § 4 etableras och parterna darigenom tillsammans uppnar ett aktiein-
nehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett sddant bolag
som avses i 1 §. Det galler &ven om en av parterna redan vid avtalets ingdende har ett aktiein-

nehav som representerar tre tiondelar eller mer av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Som narstaende behandlas den med vilken det har traffats en 6verenskommelse om att genom



ett samordnat utévande av rostratten inta en langsiktigt gemensam hallning i syfte att uppna
ett bestdimmande inflytande 6ver bolagets forvaltning (3 kap. 5 8 4 LUA). | lagens forarbeten
uttalas att bestdmmelsen kan bli tillamplig om det finns en dverenskommelse om att under en
langre tidsperiod, dvs. flera verksamhetsar, samordna utévandet av rostratten vid val av i vart
fall sa manga styrelseledamoter att dessa utgor en majoritet i styrelsen. Bestiammelsen ar dar-
emot inte avsedd att traffa tillfallig eller endast fran tid till annan forekommande samverkan

infor styrelseval eller andra stimmobeslut. Se prop. 2005/06:140 s. 106.

I det nu aktuella fallet avser VVS och RABT:s nuvarande huvuddgare Enneff att, som ett led i
den upplésning av samarbetet i joint ventureform som framstéllan avser, inga ett aktiedgarav-
tal som ska reglera bland annat styrelsesammanséttningen for RABT. Avtalet innebdr i den
delen bl.a. att styrelsen for RABT ska besta av sex stammovalda styrelseledaméter, att VVSS
respektive Enneff ska ha ratt att nominera tre styrelseledamaéter vardera och att parterna atar
sig att pa bolagsstamma rosta for de salunda nominerade ledamoterna. | avtalet finns ocksa ett

forkopsforbehall. Avtalet ska ha en giltighetstid pa fyra ar.

Enligt namndens mening har aktiedgaravtalet mellan VVS och Enneff en sddan omfattning
och innebord att avtalsparterna ar att anse som narstaende enligt 3 kap. 5 § 4 LUA. Om avta-
let ingas intrader darfor budplikt enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 LUA. Av andra stycket
samma paragraf foljer att budplikten ska fullgtras av den av avtalsparterna som har storst
rostandel i bolaget, dvs. VVS.

Fragan ar da om det finns skél att bevilja dispens aven fran den budplikt som uppkommer till
foljd av aktiedgaravtalet. Enligt namndens mening ska den fragan besvaras jakande. Aktie-
agaravtalet ar i detta fall en integrerad del i upplsningen av joint venture-samarbetet. Pa
samma grund som dispens boér beviljas VVS vid deltagande i den planerade apportemissionen

bor darfor dispens beviljas ocksa for VVS och Enneff i anslutning till aktiedgaravtalet.

Enligt framstallningen kan Aktiemarknadsnamnden vid sin prévning utga fran att aktiedgarna
i RABT infor bolagsstamman kommer att erhalla information om det huvudsakliga innehallet
i vad som framstéllningen bendmns Transaktionen, varvid ndrmare kommer att beskrivas den
agar- och rostandel VSS (inklusive heldgda dotterbolag till VVSS) och Enneff tillsammans
kommer att uppnd i RABT efter Transaktionens fullbordande. Namnden utgar fran att det-

samma géller betréffande aktiedgaravtalet.



I behandlingen av detta arende har deltagit ledamoterna Johan Munck (ordférande), Marianne

Lundius (vice ordférande), Jan-Mikael Bexhed, Johan Flodstrém och Séren Lindstrém.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog

Hur man éverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet éverklagas av annan an sékanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



