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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2010-08-18.

BESLUT

Om budplikt uppkommer till foljd av att nagon av de parter som ingatt det aktiedgaravtal som
avses i namndens uttalande AMN 2010:27 forvarvar ytterligare aktier, skall budplikten fullgo-

ras av den part som genomfort forvarvet ifraga.

ARENDET

Aktiemarknadsnamnden meddelade den 27 juli 2010, efter en framstéllan fran Mann-
heimer Swartling Advokatbyra som ombud for Viking Supply Ships AS, i nu relevanta
delar foljande beslut (AMN 2010:27).

”Viking Supply Ships AS och Enneff Rederi AB/Enneff Fastigheter i Skdarhamn AB ska, om
de under de i framstallningen angivna férutsattningarna ingar det i framstallningen beskrivna

aktiedgaravtalet, anses som narstaende enligt 3 kap. 5 § 4 LUA.
Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéliningen angivna forutsattningarna, un-
dantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 LUA annars skulle uppkom-

ma vid ett ingaende av aktiedgaravtalet.

Forvarvar nagon av parterna under avtalets giltighetstid ytterligare aktier i Rederi AB
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Transatlantic och 6kar darigenom parternas sammanlagda réstandel i bolaget intrader bud-
plikt.”

Mannheimer Swartling Advokatbyra har som ombud for Viking Supply Ships AS i anled-
ning av vad séags i sista stycket i beslutet hemstallt att namnden uttalar vem som i ett sadant

fall &r skyldig att fullgéra budplikten.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA néar nagon, ensam eller
tillsammans med nagon som &r narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agar-
andel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Enligt 3 kap. 2 § forsta stycket 2 LUA intrader budplikt &ven i den situationen att ett narsta-
endeforhallande enligt 5 § 4 etableras och parterna darigenom tillsammans uppnar ett aktiein-
nehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett sddant bolag
som avses i 1 §. Av 2 § forsta stycket framgar att budplikten i det fallet ska fullgéras av den

vars aktieinnehav representerar storst andel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Aktiemarknadsnamnden har i AMN 2010:27 beviljat dispens fran den budplikt som enligt 3
kap. 2 § forsta stycket 2 LUA skulle uppkomma vid ingaende av konsortialavtalet mellan Vi-
king Supply Ships AS och Enneff Rederi AB/Enneff Fastigheter i Skarhamn AB och i beslu-
tet konstaterat, att om ndgon av parterna under avtalets giltighetstid forvarvar ytterligare aktier
I Rederi AB Transatlantic och darigenom Okar parternas sammanlagda réstandel i bolaget
intrader budplikt. Varken av lagen eller dess forarbeten framgar uttryckligen vem som i en

sadan situation ska fullgora budplikten.

Enligt Aktiemarknadsndmndens mening kan den mest naraliggande och systematiskt mest

lampliga I6sningen synas vara att den som skulle ha fullgjort budplikten om dispens inte lam-



nats, ska fullgora budplikten om dispensen inte langre galler. En sadan situation skulle kunnat
uppkomma exempelvis om dispensen i det nu aktuella fallet hade forenats med villkoret att
parternas sammanlagda aktieinnehav inom viss tid skulle reduceras till mindre &n tre tiondelar
av rostetalet men sa inte skett. En annan situation som kan uppkomma &r den som nu ar aktu-
ell, namligen att dispens beviljats utan nagot avyttringsvillkor men nagon av parterna forvar-

var ytterligare aktier och darigenom okar parternas sammanlagda rostandel.

Vid utarbetande av lagstiftningen rérande budplikt forutsags att reglerna om vem som i olika
situationer ska fullgéra budplikten ibland kan leda till mindre lampliga resultat. Enligt 3 kap.
4 8 LUA far darfor Finansinspektionen, om det finns sarskilda skal, besluta att budplikten ska
fullgoras av ndgon som ar narstaende till den som ar budpliktig enligt 3 kap. 1 eller 2 §. Fi-
nansinspektionen har overlatit till Aktiemarknadsnamnden att prova sadana fragor. Namnden

har ocksa anvant sig av den méjligheten (se AMN 2008:08).

Enligt Aktiemarknadsnamndens mening finns det i det nu aktuella fallet skél att besluta att
budplikten ska fullgdras av den part som genom forvarv av ytterligare aktier fororsakar att
parternas sammanlagda rostandel 6kar och darigenom utloser budplikt. En annan ordning
skulle medfora att den part som har lagst andel aktier genom ett sadant forvarv skulle kunna
tvinga den andra parten att lamna ett budpliktserbjudande och dessutom, genom priset i affa-
ren, paverka vad som ska vara lagsta vérde av vederlaget i erbjudandet (jfr punkten 11.21 i
Takeover-reglerna). Dartill kommer att budplikt ar en betungande skyldighet och att det i en
situation som den nu aktuella inte ter sig rimligt om en konsortiemedlem skulle kunna alaggas

budplikt genom en annan konsortiemedlems agerande.

I behandlingen av detta drende har deltagit ledamoterna Johan Munck (ordférande), Marianne
Lundius (vice ordférande), Jan-Mikael Bexhed, Johan Flodstrdm och Séren Lindstrom.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog



Hur man déverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet éverklagas av annan an sékanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



