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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stéd av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2011-05-20.

BESLUT

Den i framstallningen beskrivna 6verforingen av aktier i Wallenstam AB till fyra bolag
som dgs av Hans Wallenstam utléser inte budplikt enligt 3 kap. 1 8 lagen (2006:451)
om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. Hans Wallenstam och de fyra
heldgda bolagen kan &ven forvérva ytterligare aktier i Wallenstam AB utan att budplikt

intrader. Detsamma géller de barn som star under Hans Wallenstams vardnad.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 26 oktober 2010 en framstallning fran Advo-
katfirman Vinge KB som ombud for Hans Wallenstam. Framstéllningen ror tolkning av
bestammelsen om budplikt i 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbju-

danden pa aktiemarknaden.

FRAMSTALLNINGEN

| framstéllningen anfors foljande.

Hans Wallenstam kontrollerar i dag aktier motsvarande cirka 58 procent av rosterna i
Wallenstam AB ("Wallenstam™) vars aktier ar noterade pa NASDAQ OMX Stockholm.
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Aktierna ags dels direkt av Hans Wallenstam, dels av Laset Formica AB som helégs av
ett av Hans Wallenstam heldgt bolag. Darutover ager Hans Wallenstams fyra barn
("Barnen™), varav tre per i dag star under Hans Wallenstams vardnad, aktier i Wallen-

stam.

Hans Wallenstam med narstaende innehade redan den 1 juni 2006, nar lagen om offent-
liga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden tradde i kraft, aktier representerande minst
30 procent av rostetalet for samtliga aktier i Wallenstam och innehavet har darefter ald-
rig understigit 30 procent av rostetalet.

Som forberedelse for en eventuell framtida Gverlatelse av sina aktier i Wallenstam till
Barnen dvervdger Hans Wallenstam att verfora sina aktier i Wallenstam till fyra av
honom heldgda bolag ("Bolagen™) ("Omflyttningen™). Ett av Bolagen avses vara Laset

Formica AB. De 6vriga tre bolagen avses nybildas.

| framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstalls att namnden provar huruvida
budplikt uppkommer pa grund av Omflyttningen och, om sa inte &r fallet, i vilken ut-
strackning Hans Wallenstam, Bolagen och Barnen darefter far forvarva ytterligare aktier

i Wallenstam utan att budplikt uppkommer.

Om budplikt uppkommer, begars dispens fran budplikten pa grund av att Omflyttningen
inte innebar att ett kontrollagarskifte de facto sker. Det begérs vidare att sadan dispens
aven ska omfatta eventuella ytterligare forvarv som darefter gérs av Hans Wallenstam,

Bolagen eller Barnen.

OVERVAGANDEN
| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)
finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 § LUA efter an-
sokan ge besked om huruvida budplikt galler. En ansdkan kan gdras av den som har ett

berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 §8 forordningen



(2007:375) om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden
att ge besked om huruvida budplikt géller (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon
som ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar
till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

LUA trédde i kraft den 1 juli 2006. I linje med budpliktsreglernas syfte, ndmligen att
skydda Gvriga aktiedgare vid ett kontrollagarskifte, framgar av lagens forarbeten att den
som, ensam eller tillsammans med néarstaende, redan vid tidpunkten for ikrafttradandet
innehade aktier som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
bolaget ar oférhindrad att forvarva ytterligare aktier i bolaget utan atféljande budplikt
(prop. 2005/06:140 s. 91).

| det nu aktuella fallet innehade Hans Wallenstam med nérstaende redan vid lagens
ikrafttradande aktier som representerade mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i Wallenstam AB. Hans Wallenstam kan saledes forvarva ytterligare aktier i Wal-
lenstam AB utan att &dra sig budplikt. Aven de av Hans Wallenstams barn som stér un-
der hans vardnad, och som alltsa omfattas av den s.k. narstaenderegeln i 3 kap. 5 §
LUA, har en sadan mojlighet. Det barn till Hans Wallenstam som inte star under hans

vardnad &r inte pa grund av slaktskap att betrakta som narstaende.

Den planerade dverforingen av aktier till fyra bolag som dgs av Hans Wallenstam inne-
bar de facto inte nagot kontrollagarskifte i Wallenstam AB. Nagon budplikt bor enligt
namndens mening darfér inte uppkomma i den beskrivna situationen. | likhet med vad
som géller for Hans Wallenstam bor dven de fyra heldgda bolagen ha mojlighet att for-
vérva ytterligare aktier i Wallenstam AB utan att budplikt uppkommer (jfr AMN
2010:29).

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepap-

persmarknaden behandlats av ndmndens ordférande.



Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet
har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska
klaganden ange vilket beslut som éverklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen
med Overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokan-
den, ska 6verklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offent-

liggjordes.



