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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av NBK:s regler rérande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa

vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Ava-
lanche undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget tecknar

aktier i den planerade apportemissionen i Netrevelation, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Netrevelation informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som Avalanche hogst kan fa genom att férvarva aktierna i fraga, samt
att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Avalanche.

Om Avalanche sedermera forvarvar ytterligare aktier i Netrevelation och dérigenom 6kar sin

rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Aktiemarknadsndmnden, Box 7680 , 103 95 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 17 mars 2011 en framstallning fran Setterwalls
Advokatbyra AB som ombud for Avalanche Capital AB (556665-9024) (”Avalanche™).
Framstallningen ror dispens fran budplikt for Avalanche i samband forvérv av aktier i en
apportemission i Netrevelation AB (556513-5869).

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors foljande.

Netrevelation ar listat pd First North och har ett registrerat aktiekapital som uppgar till 11 052
944,55 kronor fordelat pa 221 058 891 aktier, samtliga med vardera en rost. Netrevelation ar

specialiserat pa transportlogistik inom den svenska reseindustrin.

Netrevelation har under en foljd av ar redovisat negativa resultat och underskotten har framst
finansierats genom aktiedgartillskott vid ett flertal tillfallen. Bolaget befinner sig nu i ett skede
dar det kortsiktigt inte har forutsattningar att skapa vinst utan att betydande volymtillvéaxt
sker, samtidigt som fortsatta investeringar i systemutveckling &r nédvandiga. Att na 6kad for-
séljningsvolym forutsatter en omfattande kundbearbetning och ytterligare implementerings-
och utvecklingsarbete av bolagets produkt for respektive kund. Bolagets storsta kund ar ge-
nom ett ramavtal, statliga myndigheter. Ramavtalet 16pte ut den 31 december 2010 och nagon
ny upphandling har annu inte skett. Under senvaren 2011 kommer det att genomforas en ny
upphandling, varvid det finns en risk att Netrevelation gar miste om den affar man idag har
genom ramavtalet. Under senare ar har den framsta tillvaxten i volym skett just via ramavtalet
med statliga myndigheter. Det skulle darfor vara mycket negativt for bolaget om man forlorar
upphandlingen. Sannolikheten &r stor att bolaget kommer att behova tillskott av kapital under
2011 for att kunna fortsatta drift och investeringar. Bolagetsstyrelse gor beddmningen att det
finns en stor risk for att aktiedgarna inte kommer stélla sig positiva till fortsatta kapitaltillskott
om inte en vésentlig férandring av bolaget sker.

Som ett led i arbetet med att komma till riatta med de finansiella problemen har Netrevelation
efter 6verlaggningar med bolaget Avalanche beslutat sig for att &ndra inriktningen pa sin af-
farsverksamhet och 6verga till att bedriva verksamhet som omfattar férvarv och utveckling av

bolag med attraktiv vardepotential. Detta avses ske genom det affarsupplagg (”affaren”) som



beskrivs ndrmare nedan.

Avalanche ar ett onoterat bolag som bedriver foretagsutveckling inom affarsomradena Indu-
stri-, Mark & Fastighet, Bygg & Entreprenad, Finans och Saddverksamhet. Avalanche ager
tillsammans med Minara AB (556760-6131) bolaget IndustrlQ AB (556782-7653) som
genomfor investeringar i industri- och verkstadsforetag. IndustrlQ éger i sin tur tre dotterbo-
lag som samtliga har en profil som Netrevelation funnit vara i linje med den nya verksamhets-

inriktning som Netrevelation dnskar etablera.

Netrevelation och Avalanche respektive Minara har den 13 mars 2011 traffat avtal varigenom
Netrevelation forvarvar samtliga aktier i IndustrlQ fran Avalanche och Minara for 192 milj.
kr. Betalning ska ske genom att Avalanche och Minara erhaller nyemitterade aktier i Netreve-
lation. Genom denna apportemission Okar antalet aktier i Netrevelation med 1 600 000 000
aktier, av vilka Avalanche erhaller 1 584 000 000 aktier och Minara 16 000 000 aktier. Anta-
let aktier och roster i Netrevelation kommer genom emissionen ¢ka fran 221 058 891 till

1 821 058 891 och aktiekapitalet 6ka fran 11 052 944,55 kr till 91 052 944,55 kr.

Innan Netrevelation forvarvar IndustrlQ kommer Netrevelations nuvarande rérelse, inklusive
samtliga skulder men exklusive de avtal och ataganden som kravs for en fortsatt listning pa
First North, att 6verlatas till dotterbolaget Netrevelation Technologies AB (556563-7401).
Netrevelation kommer darefter att avyttra Netrevelation Technologies till Mycab International
SA ("Mycab”), ett bolag som sysslar med marktransporter i anslutning till flygresor. Betal-
ning kommer att ske genom att Netrevelation erhaller aktier i Mycab. Dessa aktier i Mycab
kommer sedan att, genom att Netrevelation staller ut kopoptioner, erbjudas de vid tidpunkten
for apportemissionen befintliga aktiedgarna i Netrevelation.

I samband med beslutet om apportemissionen avser Netrevelation &ven att fatta beslut om

emission av teckningsoptioner till de aktiedgare i Netrevelation som &r upptagna i Netrevela-
tions aktiebok pa avstamningsdagen for den extra bolagsstamma dar beslutet om apportemis-
sionen kommer att fattas. Teckningsoptionerna kommer att emitteras utan ersattning, och tre
aktier ge ratt att erhalla en teckningsoption. Varje teckningsoption ger darefter ratt att teckna

atta aktier i Netrevelation.

Forvarvet av aktierna i IndustrlQ &r bl.a. villkorat av att



(i) en extra bolagsstimma i Netrevelation beslutar att Gverlata den befintliga rorelsen
enligt vad som anges ovan,

(i)  samma extra bolagsstdmma beslutar om &ndring av verksamhetsinriktningen och
om apportemissionen,

(iii)  en s.k. fairness opinion inhamtas till styrkande av varderingen av IndustrlQ,

(iv)  den extra bolagsstamman beslutar om emission av teckningsoptioner enligt vad
som anges ovan,

(v) den extra bolagsstdamman beslutar om utstéllande av képoptioner avseende aktier-
na i Mycab enligt vad som anges ovan, samt att

(vi)  Avalanche erhaller dispens fran budplikt avseende resterande aktier i Netrevela-

tion.

Netrevelation avser att ombesorja att handel avseende teckningsoptionerna kommer till stand
pa First North och att en organiserad handel med de ovan namnda kopoptionerna kommer till

stand pa nagon annan inofficiell marknadsplats.

Efter apportemissionen kommer Avalanches innehav i Netrevelation att motsvara cirka 87
procent av det totala antalet aktier och roster i bolaget. For det fall samtliga teckningsoptioner
som avses ges ut till befintliga aktiedgare i Netrevelation utnyttjas for teckning av nya aktier i
Netrevelation, kommer Avalanches innehav att spadas ut till cirka 66 procent av det totala

antalet aktier och roster i Netrevelation.

Afféaren har i forvdag godkénts av aktiedgare med drygt 27 procent av aktierna och rosterna i
Netrevelation. Affaren bedoms vara till nytta for Netrevelation som har haft betydande eko-
nomiska svarigheter. De dgare som uttryckt stod for affaren ser det som positivt att Netrevela-
tion andrar verksamhetsinriktning samtidigt som den existerande verksamheten far en ny
hemvist i en internationell miljo dar utvecklingspotentialen &r stor och dar den medellanga
finansieringen av verksamheten &r sékrad. Genom att befintliga aktiedgare dessutom erbjuds
att bli delagare i den internationella verksamheten kan de som sa 6nskar ocksa i fortsattningen

vara delaktiga i den tidigare affarsidén.

Infor den extra bolagsstdmma dér apportemissionen kommer att behandlas kommer aktie-
agarna i Netrevelation att erhalla utforlig information om den tankta affaren samt information

om hur stor kapital- respektive rostandel som Avalanche hogst kan komma att fa genom ap-



portemissionen. Beslut om apportemissionen kraver att férslaget bitrads av aktiedgare som
representerar minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrad-

da pa stamman.

Avalanche har inte ratt att forvarva nagra aktier i Netrevelation utéver dem som erhalls ge-
nom apportemissionen. Avsikten &r i stéllet att Avalanches andel av aktierna ska minska i
motsvarande grad som de teckningsoptioner som emitteras till befintliga aktiedgare i Netreve-

lation utnyttjas.

| framstéliningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls mot ovan angivna bakgrund att
namnden medger Avalanche undantag fran bestammelserna om budplikt enligt Naringslivets
Borskommittés regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska ak-
tiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

OVERVAGANDEN

Néringslivets Borskommittés regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar (2009-10-05) ger inom
sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden. Reglerna ska

tillampas bl.a. vid uppkdpserbjudanden avseende aktier som handlas pa First North.

Av punkten 111.1 i NBK-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av akti-
er uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga

aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt ar avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North eller nadgon av de andra aktuella
handelsplattformarna i sddan omfattning att kontroll — minst 30 procent av rostetalet — uppnas,
ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier till ett i NBK-reglerna pa visst satt angivet
pris. For Ovriga aktiedgare innebér budplikten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten

att lamna bolaget genom att 6verlata sina aktier till kontrollagaren.



Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i NBK-reglerna ge besked om hur reglerna ska
tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. | kom-
mentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran
budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktie&dgaren
salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen, dvs.

aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
bedémning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan
anses vaga tyngre an den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar.
Vid en sddan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stdds eller vid en

bolagsstamma forutsatter stod av aktiedgarna.

| det nu aktuella fallet ska Netrevelation forvarva samtliga aktier i IndustrlQ fran Ava-
lanche och betala genom en apportemission som riktas till Avalanche. Enligt Aktie-
marknadsndmndens mening foreligger darmed forutsattningar for att bevilja dispens
fran budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstammans behandling av emissionsfragan
ar informerade om hur stor kapital- respektive rostandel som Avalanche kommer att fa
genom att forvarva de emitterade aktierna. Dessutom maste emissionen stodjas av en
stor majoritet bland dvriga aktiedgare. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot
ett pa sadana villkor lamnat undantag kan inte anses foreligga.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen fér god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck /Rolf Skog



