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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2011-05-10.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Nordic Ca-
pital V, L.P. med narstdende undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma
som en foljd av den overtilldelningsoption och de kursstabiliseringsatgarder som kan komma
att anvandas vid borsintroduktion av FinnvedenBulten AB.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoéras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 mars 2011 en framstéllning fran Advokatfir-

man Vinge pa uppdrag av Nordic Capital V, L.P. Framstallningen rér undantag fran bud-

plikt i samband med vissa arrangemang i samband med en bérsintroduktion.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anférs i huvudsak féljande.

FinnvedenBulten AB (556668-2141) ("FinnvedenBulten” eller ”bolaget”) har ansokt om
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att bolagets aktier ska tas upp till handel vid NASDAQ OMX Stockholm (”Noteringen”).
FinnvedenBulten utvecklar och driver industriella verksamheter vilka erbjuder produkter,
tekniska I6sningar och system i metalliska material. Koncernens verksamhet bedrivs i tva
divisioner, Bulten och Finnveden Metal Structures. Division Bulten utvecklar och tillver-
kar fastelement for den globala fordonsindustrin. Division Finnveden Metal Structures
tillverkar produkter i stal, magnesium och aluminium eller i kombinationer av dessa ma-
terial. FinnvedenBulten ags till 100 procent av Nordic Capital V, L.P. genom sina tva
heldgda dotterbolag Finnveden Ltd (51,4 procent) och Finnveden S.a.r.l. (48,6 procent)

(tillsammans “Huvud&garen™).

I samband med Noteringen kommer en dgarspridning att genomféras genom ett erbjudande
till allménheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och vissa andra lander
("Erbjudandet”). Erbjudandet beskrivs ndrmare i det prospekt som avses godkannas och regi-
streras hos Finansinspektionen fore Erbjudandet och Noteringen (”Prospektet”). Erbjudandet
kommer att avse forséljning av befintliga aktier och vissa aktier som fére Noteringen till-
kommer genom kvittning av ett aktieagarlan som Huvudagaren har stallt ut till FinnvedenBul-
ten. Huvudagaren avser &ven att [amna en 6vertilldelningsoption som innebdr en utféstelse att,
pa begéaran av Managers senast 30 dagar fran forsta dagen for handel i bolagets aktier, avyttra
ytterligare aktier i bolaget motsvarande omkring 15 procent av aktierna i Erbjudandet ("Over-
tilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen innebar att Huvudagaren lanar ut aktier till

Managers for forsaljning enligt det ovanstaende.

Pa sedvanligt séatt kan Managers aven i samband med Erbjudandet och Noteringen komma att
genomfdra transaktioner som medfor att kursen pa aktierna haller sig pa en hogre niva an vad
som annars skulle ha varit fallet. Stabiliseringsatgarder kan komma att ske fran och med for-

sta dag for handel i aktierna och under hogst 30 kalenderdagar darefter. For det fall Managers
genomfor stabiliseringsatgarder innebar detta att Managers forvarvar aktier i bolaget pa mark-

naden och darefter aterlamnar dem till Huvudagaren.

Storleken pa Erbjudandet och prisintervallet fér Erbjudandet kommer att beslutas av Huvud-
agaren efter samrad med Managers baserat pa det beddmda investerarintresset. Hur manga

aktier Huvudéagaren kommer att dga efter Erbjudandet &r beroende av det slutliga priset i Er-
bjudandet eftersom antalet aktier som kommer att emitteras genom ovan namnda kvittnings-

emission baseras pa detta pris.



Huvudagarens beddémning ar att Huvudégaren, efter Erbjudandet, kommer att &ga cirka 30 -
40 procent av aktierna och rosterna i FinnvedenBulten, om Overtilldelningsoptionen inte ut-
nyttjas, och cirka 20 - 30 procent av aktierna och résterna om Overtilldelningsoptionen utnytt-
jas till fullo. For det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas kan saledes Huvudagarens dgaran-
del komma att understiga 30 procent av rosterna och aktierna. Om Managers dérefter genom-
for stabiliseringsatgarder kan Huvudagarens andel av aktierna och résterna féljaktligen kom-
ma att Oka till en andel representerande minst 30 procent av rosterna i Bolaget, och darmed

utlosa budplikt.

Overtilldelningsoptionen och stabiliseringsatgarderna ska utformas och genomforas pé sed-

vanliga villkor och forfarandena kommer att beskrivas i Prospektet.

| framstéllningen till Aktiemarknadsnamnden hemstéller Huvudéagaren om undantag fran den
budplikt som annars skulle kunna uppkomma genom Managers stabiliseringsatgarder inom
ramen for Erbjudandet och Noteringen, samt att dispensen inte férenas med villkor med f6ljd
att Huvudéagaren och dess narstaende inte har mojlighet att forvarva ytterligare aktier i Finn-

vedenBulten utan att budplikt uppkommer.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Bestimmelserna ar avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i sam-

band med ett kontrollagarskifte.

Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge undantag fran bestammelserna
om budplikt. En ansékan om dispens fran budplikt kan goras av en aktieagare i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller ndgon annan med ett berét-
tigat intresse i saken.



Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgaran-
del som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.
Agaren i frdga ska da erbjuda sig att forvarva dven resterande aktier till ett pa visst satt be-
stamt pris

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestaimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. I kommentaren till bestammelsen har som
exempel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa
fall kan vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte kan ségas ha skett, trots att bola-

get har fatt en ny dgare med tre tiondelar eller mer av rostetalet.

| det nu aktuella fallet kan Huvudé&garens rostandel i FinnvedenBulten, som en f6ljd av en
overtilldelningsoption och kursstabiliseringsatgarder i anslutning till att bolagets aktier tas
upp till handel pA NASDAQ OMX Stockholm, komma att 6ka fran mindre &n tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget till minst tre tiondelar av rostetalet. Bestammelserna om
budplikt blir da tillampliga.

Enligt ndmndens mening finns det emellertid, mot bakgrund av syftet med reglerna om bud-
plikt och med beaktande av vad som uttalas i lagens forarbeten, forutsattningar att bevilja dis-
pens fran budplikten. Reglerna om budplikt avser, som konstaterats ovan, att skydda évriga
aktiedgare i samband med ett kontrolldgarskifte. | det nu aktuella fallet handlar det inte om
nagot kontrollagarskifte utan om ett allmant vedertaget arrangemang i samband med en bors-
introduktion, som kan leda till att Huvuddgaren — som fore borsintroduktionen dger samtliga
aktier i bolaget — inom 30 dagar efter borsintroduktionen kan komma att aterfa sa manga inom
ramen for arrangemanget utlanade aktier att Huvudagarens rostandel kommer att motsvara tre
tiondelar eller mer av rostetalet. Dispens fran budplikt bor darfor medges (jfr AMN 2009:15).
Nagot skal att alagga Huvudéagaren eller narstaende budplikt vid eventuellt forvérv av ytterli-
gare aktier i bolaget finns inte.



Detta arende har med stéd av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog

Hur man oéverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



