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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2011-04-01.
BESLUT
Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstéllningen angivna forutsattningar, Investor
AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma om bolaget tecknar aktier
med foretradesrétt i den planerade nyemissionen i Swedish Orphan Biovitrum AB.
Om Investor AB darefter genom forvérv av ytterligare aktier i Swedish Orphan Biovitrum AB
skulle 6ka sin rostandel uppkommer budplikt.
ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 25 mars 2011 en framstéllning fran Advokatfir-

man Vinge pa uppdrag av Investor AB (”Investor”). Framstallningen rér undantag fran

budplikt i samband med en apportemission.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak foljande.

Investor ar ett svenskt borsnoterat investmentbolag. Investor bedriver investeringsverksamhet

i Europa, USA och Asien. Affarsidén ar att skapa langsiktigt god avkastning at investerare i
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Investor genom att dga och utveckla bolag med attraktiv vardepotential. Investor &r en enga-

gerad agare som med erfarenhet, kunskap och ett unikt natverk utvecklar noterade och onote-
rade bolag till att bli ledande inom sina respektive branscher. Investors aktier &r upptagna till
handel pA NASDAQ OMX Stockholm, Large Cap-listan.

Ett av de foretag som Investor ar deldgare i ar Swedish Orphan Biovitrum AB. Swedish
Orphan Biovitrum dr ett internationellt lakemedelsbolag som marknadsfor specialistlakemedel
i ett flertal regioner. Swedish Orphan Biovitrums stamaktier ar ar upptagna till handel pa
NASDAQ OMX Stockholm. Investor ar storsta aktiedgare i Swedish Orphan Biovitrum och
innehar for narvarande knappt 41 procent av aktier och réster i bolaget. Investor passerade en
agarandel om 30 procent av rosterna i samband med att Swedish Orphan Biovitrum forvarva-
de samtliga aktier i Swedish Orphan International Holding AB i bdrjan av 2010 genom en
apportemission, och erhdll darvid undantag fran budplikt (AMN 2009:25).

Swedish Orphan Biovitrum bedémer bolagets finansiella stallning bor stérkas och att den for
bolaget mest lampliga vagen for att uppna detta ar att genomfora ar en garanterad kontant
nyemission av aktier med foretradesréatt for aktiedgarna.

For att sékerstélla att foretradesemissionen fulltecknas avser Swedish Orphan Biovitrum att
soka teckningsforbindelser fran aktieagare och emissionsgarantier fran externa banker. Med
anledning av ovanstaende har Investor forklarat sig berett att utan vederlag ata sig att utnyttja
sin foretradesratt fullt ut och teckna sin pro rata-del i emissionen. Investor kommer inte att
forvarva ytterligare teckningsratter eller teckna aktier utan stod av teckningsratter. Det ata-
gande att utnyttja sin foretradesratt som Investor avser att inga motsvarar saledes knappt 41
procent av emissionsbeloppet. Hur stor Investors andel av rostetalet blir efter fullféljande av
emissionen beror pa hur manga aktier som tecknas av andra tecknare och pa det antal egna
aktier som innehas av Swedish Orphan Biovitrum. Aktiemarknadsndmnden kan i sin prévning
forutsatta att Investors andel av rostetalet i Swedish Orphan Biovitrum vid fullt utnyttjande av
foretradesratt kommer att understiga 50 procent.

Med anledning av det innehav som Investor kan komma att uppna genom féretradesemissio-
nen kan budplikt uppkomma i enlighet med 3 kap. 1 8§ lagen (2006:451) om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarknaden. Investor hemstaller om dispens fran dylik budplikt.



OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge un-
dantag fran dessa bestammelser. En ans6kan om dispens fran budplikt kan goras av en aktie-
agare i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller nagon an-

nan med ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgaran-

del som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | kommentaren till bestammelsen har som
exempel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit
till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden har i flera fall beviljat dispens fran bud-
plikt som har uppkommit i samband med teckning av aktier i en foretradesemission. Det gall-

er &ven om aktiedgaren tidigare har beviljats dispens.

| det nu aktuella fallet avser Investor att teckna sin andel i den beskrivna foretradesemissionen
i Swedish Orphan Biovitrum AB. Investor, som redan innehar en dgarandel som Gverstiger tre

tiondelar av rostetalet i bolaget, skulle darmed adra sig budplikt.

Enligt namndens mening finns det emellertid, pa i framstallningen anforda skal och med be-
aktande av vad som uttalas i lagens forarbeten, forutséttningar att bevilja dispens fran bud-

plikten. Nagra skal som talar emot en dispens finns inte.



Detta arende har med stéd av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog

Hur man oéverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



