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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2011-04-15.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstéllningen angivna forutsattningar, Petter Still-
strom undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma genom forvarv av den i
framstallningen beskrivna aktieposten i AB Traction och ytterligare forvarv av aktier i bola-

get.

[Detta uttalande géaller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]
ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 31 mars 2011 en framstallning fran Bengt Still-

strom. Framstallningen ror undantag fran budplikt i samband med 6verlatelse av aktier i
AB Traction.

Aktiemarknadsndmnden, Box 7680 , 103 95 Stockholm
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FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors i huvudsak foéljande.

Aktierna i AB Traction (556029-8654) ar upptagna till handel p4A NASDAQ OMX Stock-
holm sedan &r 2000. Bolagets grundare ar Bengt Stillstrom, som ocksa sedan starten varit
dess dominerande &gare. FOr mer an tolv ar sedan inleddes ett generationsskifte for bola-
gets agande och skotsel. Agandet har delats upp i familjen och delvis dverforts till nasta
generation, som &r vuxna oberoende barn. Dessa dger ocksa ett gemensamt bolag med
agande i AB Traction, men ingen har pa egen hand bestammande inflytande dver detta.
Ar 2001 6vertogs posten som verkstallande direktor av ett av barnen, Petter Stillstrom
(720113-0312). Bengt Stillstrom vill nu 6verfora ytterligare rostrétt till Petter Stillstrom,
for att sakerstalla att den som har patagit sig det langsiktiga skotselansvaret ocksa far

forstarkt rostratt.

Petter Stillstrom kontrollerar i dag 29,6 procent av rosterna i bolaget. Bengt Stillstrom
och hans hustru kontrollerar 37,1 procent av rosterna. Bengt Stillstrom och hans hustru
avser att som gava lamna 6ver 300 000 A-aktier, representerande 9,2 procent av rosterna.

Petter Stillstrom skulle darmed passera budpliktsgrénsen.

Reglerna om budplikt ar till for att skydda minoriteten av aktieagare fran att, utan mojlig-
het att ocksa salja sina aktier till samma pris, fa en ny huvudagare till det bolag de &ger
aktier i. Lagstiftningens syfte bor inte vara att forhindra en generationsvéxling av det slag
som sker inom familjen Stillstrom. AB Tractions aktieagare torde ocksa sedan mycket
lange ha varit inforstadda med att huvudansvaret, eller i vart fall en rostréatt 6verstigande
30 procent, for bolagets agande och inte bara dess skotsel skulle éverga fran Bengt Still-

strom till Petter Stillstrom.

| framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstélls att ndmnden mot nu angiven bak-
grund beviljar Petter Stillstrom dispens fran den budplikt som kan komma att uppkomma ge-
nom hans forvarv av aktier i AB Traction och att dispensen utformas sa att Petter Stillstrom

aven kan forvarva ytterligare aktier i bolaget utan att budplikt uppkommer.



OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansékan medge un-
dantag fran dessa bestammelser. En ans6kan om dispens fran budplikt kan goras av en aktie-
agare i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller nagon an-

nan med ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgaran-

del som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. Av forfattningskommentaren till bestammel-
sen framgar att fragan om dispens fran budplikt i det enskilda fallet far prévas med utgangs-
punkt i syftet med budpliktsreglerna, dvs. att méjliggora for 6vriga aktiedgare att pa visst sétt
lamna bolaget nar ndgon genom sitt aktieinnehav har tagit kontroll ver bolaget. Omstandig-
heterna kan i vissa fall vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte kan ségas ha
skett, vilket exempelvis kan vara fallet vid generationsskiftesatgarder pa dgarsidan. I kom-
mentaren anférs som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag fran budplikt bl.a. att
innehavet har uppkommit genom ett forvarv vartill aktieagaren i fraga inte har medverkat ak-
tivt, t.ex. arv eller gava. Aktiemarknadsnamnden har i dessa fall att genom en helhetsbedém-
ning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och om detta intresse kan an-
ses vdga tyngre an den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar
(prop. 2005/06:140 s. 117).

| det nu aktuella fallet har namnden upplysts att Bengt Stillstrom och hans hustru inte har na-
gon Overenskommelse med sina barn om rostrattens utdvande i den mening som avses i 3 kap.

5 8§ 4 LUA och att familjemedlemmarna saledes inte ar att betrakta som narstaende i LUA:s



mening. Det har emellertid i det sammanhanget upplysts att det hittills aldrig har hant att fa-
miljemedlemmarna har ut6vat sin rostrétt i AB Traction pa olika satt. Enligt namndens me-
ning talar detta for att nagot kontrollagarskifte de facto inte sker genom Petter Stillstroms for-
varv av aktier. Med hansyn till detta och de ské&l som anfors i framstaliningen samt med beak-
tande av vad som uttalas i lagens forarbeten finns det forutsattningar att bevilja dispens fran
den budplikt som kan uppkomma genom det forvérv av aktier som beskrivs i framstéllningen.
Dispensen galler aven framtida forvérv av aktier i AB Traction som Petter Stillstrom kan

komma att gora.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog

Hur man oéverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



