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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stdd av NBK:s regler rérande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa

vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Victory
Life & Pension Ltd undantag fran den budplikt som uppkommit genom att bolaget tecknat
aktier i RFIG Sweden AB.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 juni 2011 en framstéllning fran Catella For-
mogenhetsforvaltning AB pa uppdrag av Victory Life & Pension Ltd. Framstallning-

en ror undantag fran budplikt i samband med kapitalforsakring.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak foljande.

Forsakringsbolaget Victory Life & Pension Ltd ("Victory Life”) tecknade den 24 maj 2011
aktier i pgaende emission i RFIG Sweden AB ("RFIG”), vars aktier ar noterade pa Aktietor-
get. Forst efter emissionsregistrering hos Bolagsverket och leverans av aktier erholl Victory
Life information om hur manga aktier som tecknats i RFIG. Aktieleverans till Victory Life’s
depa hos Catella Formogenhetsforvaltning AB skedde per den 21 juni 2011 med information

avseende aktiedagande till Victory Life den 22 juni 2011.
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Per den 21 juni 2011, dagen da Victory Life hade forfogande Gver de emitterade aktierna i
RFIG, &ger Victory Life 256 503 346 aktier i RFIG. Totalt uppgar antalet aktier i RFIG efter
emissionen till 708 miljoner aktier varav Victory Life saledes star som dgare for 36,23 %.

Victory Life ar ett forsakringsbolag med hemvist pa British Virgin Islands som administreras
fran Geneve. Bolaget har mer an 10 000 forsakringstagare med individuella kapitalforsakring-
ar. Inom Victory Life kommer ett stort antal forsékringstagare att bli registrerade som dgare
till aktier i RFIG. Det &r forsakringstagarna som styr 6ver sina respektive innehavet i RFIG.
Dessa forsakringstagare har inbordes ingen koppling samt har heller inte nagon insyn i eller
mojlighet till paverkan av RFIG. Alla forsakringstagares aktier i RFIG halls i separerade kon-

ton (Policy) dar det kontot med storsta innehav i RFIG kommer att dga 2,1 %.

Med anledning av att Victory Life endast agerar som ett "forvarande karl" for i detta fall, for
varandra okanda, forsakringstagare utan gemensamt syfte eller agenda hemstalls att Aktie-
marknadsnamnden ger Victory Life dispens fran den budplikt som uppkommit avseende akti-
erna i RFIG genom att Victory Lifes &gande i bolaget representerar mer &n tre tiondelar av

rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

OVERVAGANDEN

Néringslivets Borskommittés regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar ger inom sitt tillamp-
ningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden. Reglerna ska tillampas bl.a.

vid uppkdpserbjudanden avseende aktier som handlas pa Aktietorget.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i NBK-reglerna ge besked om hur reglerna ska
tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.

Av punkten I11.1 i NBK-reglerna féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av akti-
er uppnar en agarandel som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.



Reglerna om budplikt ar avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget eller nagon av de andra aktuella
handelsplattformarna i sddan omfattning att kontroll — minst 30 procent av rostetalet — uppnas,
ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier till ett i NBK-reglerna pa visst satt angivet

pris.

Enligt ndmndens mening gor sig de syften som ligger bakom reglerna om budplikt inte gal-
lande i en situation dér ett pensionsforsakringsbolag, som ett resultat av forsakringstagarkol-
lektivets placeringsbeslut, i formell mening blir &gare till aktier representerande minst tre ti-
ondelar av rostetalet men — som det far forutsattas - inte sjalvt utdvar nagon rostratt for dessa
aktier. Det finns darfor skal att i det nu aktuella fallet bevilja Victory Life dispens fran bud-
plikt avseende resterande aktier i RFIG. Nagra skal som talar emot en dispens finns inte. Jfr
AMN 2006:51 och 2005:49.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog



