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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stéd av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2011-10-06.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Vi-

king Supply Ships AS undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 2 § lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) annars skulle uppkomma om bola-
get tecknar aktier med primér foretradesratt i den planerade nyemissionen i Rederi AB Tran-

satlantic.

Aktiemarknadsnamnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Viking Supply Ships AS undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma
genom att bolaget infriar ett dtagande att i samma nyemission teckna aktier som Gvriga aktie-

agare inte tecknar med primar eller subsidiar foretradesrétt, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Rederi AB Transatlantic informeras om hur stor
kapital- respektive rostandel som Viking Supply Ships AS hogst kan fa genom att
teckna aktierna ifrdga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av Vi-

king Supply Ships AS.
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Om Viking Supply Ships AS sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin

rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 29 september 2011 en framstallan fran Mann-
heimer Swartling Advokatbyra som ombud for Viking Supply Ships AS. Framstéllning-
en ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden.

FRAMSTALLNING

Rederi AB Transatlantic ("RABT”) ar ett svenskt aktiemarknadsbolag som bedriver rederi-
verksamhet inom affarsomradena Offshore/lcebreaking samt Industrial Shipping. RABT:s
aktier av serie B dr upptagna till handel pA NASDAQ OMX Stockholm. Det totala antalet
aktier i RABT uppgar till 55 451 350, varav 3 635 921 aktier av serie A och 51 815 429 aktier
av serie B, motsvarande sammanlagt 88 174 639 roster (varvid aktie av serie A beréttigar till

tio rgster och aktie av serie B beréttigar till en rost).

Viking Supply Ships AS ("VSS”) &r, genom heldgda dotterforetag, RABT:s storsta aktiedgare
och dger 1 817 961 aktier av serie A samt 25 907 715 aktier av serie B i RABT, motsvarande
precis dver 50,0 procent av saval antalet aktier som roster i RABT. VSS ingar i den norska
Kistefos-koncernen. Den rostmassigt nast storsta aktiedgaren &r Enneff Rederi AB/Enneff

Fastigheter i Skdrhamn AB (tillsammans "Enneff”), som innehar 1 266 061 aktier av serie A



och 699 745 aktier av serie B i RABT, motsvarande cirka 3,6 procent av antalet aktier och
15,2 procent av rosterna i bolaget. Tillsammans innehar VSS och Enneff cirka 53,6 procent av

antalet aktier och 65,2 procent av rosterna i RABT.

VSS blev aktiedgare i RABT genom deltagande i en apportemission i september 2010.

I samband med emissionen ingick VSS och Enneff ett aktiedgaravtal avseende parternas
agande i RABT. Genom Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2010:27 medgav ndmnden
VSS undantag fran den budplikt som enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudan-
den pa aktiemarknaden ("LUA™) annars skulle ha uppkommit genom deltagande i apport-
emissionen. Vidare uttalade Aktiemarknadsnamnden att ett ingdende av aktieagaravtalet skul-
le medfdra att VSS och Enneff anses som narstaende enligt 3 kap. 5 § LUA samt medgav un-
dantag fran den budplikt som pa grund av narstaendeférhallandet annars skulle uppkomma
vid ett ingdende av aktiedgaravtalet. Det &r med stod av ovan namnda dispens som VSS och
Enneff utan budplikt tillsammans innehar cirka 65,2 procent av rosterna i RABT. Om nagon
av parterna under aktiedgaravtalets giltighetstid forvarvar ytterligare aktier i RABT och okar
darigenom parternas sammanlagda rostandel i bolaget intrader dock budplikt. Sadan budplikt
skall enligt ndmndens uttalande AMN 2010:28 fullgoras av den part som genom forvarv av

ytterligare aktier fororsakar att parternas sammanlagda réstandel 6kar.

Inom RABT pagar for narvarande en process som bl.a. syftar till en omstrukturering och upp-
delning av koncernen i tva fristaende enheter samt dversyn av kapitalstrukturen. Upp-
delningen innefattar aven ett strategiskt forvarv av ett bolag som for narvarande ingar i Kiste-
fos-koncernen. For att sakerstalla RABT:s handlingsfrihet i den pagdende omstruktureringen
och strategiska utvecklingen samt finansiera ndmnda forvérv avser styrelsen for RABT att,
under forutsattning av bolagsstdmmans godkénnande, besluta om en nyemission av aktier av
serie A och serie B med foretradesrétt for bolagets aktiedgare ("Nyemissionen”). Styrelsen har
annu inte faststallt storlek och évriga villkor fér Nyemissionen, men bedémer att den kommer
bli i storleksordningen 550 miljoner kronor. Enligt RABT:s bolagsordning — och pa sétt som
framgar av 4 kap. 3 § andra stycket 2 aktiebolagslagen — ger befintlig aktie primér foretrades-
rétt till ny aktie av samma slag samt subsidiar foretradesratt till aktie, oavsett aktieslag, som

inte tecknats med primar foretradesrétt.

For att sakerstalla Nyemissionens framgangsrika genomforande bedémer RABT s styrelse att

det ar nodvandigt att bolagets storre aktieagare lamnar s.k. teckningsataganden. VSS avser



darfor att i forvag dels ata sig att teckna sin primara foretradesrattsandel i Nyemissionen, dels
ata sig att med stod av den subsidiara foretradesratt som foljer av RABT:s bolagsordning
teckna eventuella aktier som 6vriga aktiedgare inte tecknar med primar eller subsidiar foretra-
desratt. Aktieteckning i enlighet med sistnamnda atagande kommer med andra ord bli aktuell
endast i den man det finns aktier kvar sedan évriga aktieagare anmalt teckning med stod av
den subsidiara foretradesratten. Ingen ersattning kommer att utga till VSS for namnda atagan-
den. Enneff avser att ata sig att teckna sin primara foretradesrattsandel i Nyemissionen och

darutdver kan ytterligare aktiedgare ocksa komma att inga teckningsataganden.

Om inte Nyemissionen fulltecknas kommer VSS rostandel — samt foljaktligen dven VSS och
Enneffs sammanlagda rostandel — i RABT att 6ka pa grund av infriande av VSS éataganden
enligt ovan. En 6kning av namnda slag innebér inte att \VSS har nagot intresse av att forvarva
samtliga aktier i RABT. VSS hemstaller darfor om undantag fran den budplikt som darvid
annars skulle uppkomma enligt vad som framgar av AMN 2010:27 och AMN 2010:28. Enligt
forarbetena till LUA har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag fran budplikt
bl.a. anforts att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin fore-
tradesratt att teckna aktier i en nyemission (prop. 2005/06:140 s. 117).

Hur stor 6kningen i forekommande fall blir beror pa i vilken utstrackning andra aktiedgare
valjer att inte utnyttja sin foretradesratt. Enligt villkoren for Nyemissionen kommer det sta
samtliga aktiedgare fritt att genom teckning av nya aktier med saval primar som subsidiar
foretradesratt begréansa, eller sammantaget helt undvika, en 6kning av VSS och Enneffs sam-
manlagda rostandel i RABT. Det skulle vidare vara till fordel for saval RABT som bolagets
aktiedgare om den planerade kapitalanskaffningen kan sékerstallas genom det ovan beskrivna

arrangemanget.

| framstallan till namnden hemstalla att undantag medges fran:
1. den budplikt som annars skulle uppkomma genom att VSS med primar foretradesratt
tecknar nya aktier i RABT; samt

2. den budplikt som annars skulle uppkomma genom att \/SS infriar ett atagande att teck-
na eventuella nya aktier i RABT som &vriga aktiedgare inte tecknar med primar eller

subsidiar foretradesratt.



Det hemstalls vidare att eventuella villkor som uppstélls for att namnden skall medge undan-

tag endast skall avse den budplikt som annars skulle uppkomma enligt punkt 2 ovan.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-

kan kan gdras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller
overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet.

VSS och Enneff innehar idag, med stod av en dispens fran Aktiemarknadsnamnden (AMN
2010:27), aktier som representerar drygt 65 procent av rosterna i RABT. Varken VSS eller
Enneff kan oka sin rostandel genom forvarv av aktier i RABT utan att budplikt uppkommer.
Fragan ar nu om VSS ska beviljas dispens fran den budplikt som kan uppkomma om VSS
utnyttjar sin foretradesrétt att teckna aktier i den planerade nyemissionen i RABT respektive

infriar ett atagande att teckna eventuella nya aktier i RABT som Ovriga aktiedgare inte tecknar



med primar eller subsidiar foretradesrétt.

AMN beviljar enligt fast praxis dispens fran den budplikt som kan uppkomma pa grund av att
en aktiedgare utnyttjar sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Det galler &ven om
aktiedgaren tidigare beviljats dispens. Detsamma galler infriandet av ett garantiatagande i en
sadan emission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant satt att garanten med stod av
detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om
denne dar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare, exklusive
garanten, och allmanheten erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar att aktiedgarna i det emitte-
rande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om garantiatagan-
det samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom
att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland dvriga aktie-

agare.

| det nu aktuella fallet ska visserligen inte allménheten erbjudas att teckna aterstaende aktier
utan foretradesratt utan garanten teckna eventuella nya aktier i RABT som Ovriga aktiedgare
inte tecknar med primaér eller subsidiar foretradesréatt. Detta har emellertid enligt namndens

mening inte nagon avgorande betydelse i sammanhanget. Ansékan om dispens fran budplikt
ska darfor bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen fér god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog



Hur man déverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. 1 skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet éverklagas av annan an sékanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



