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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2011-10-12.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Mell-
by Gard AB, organisationsnummer 556280-6330, undantag fran den budplikt som enligt
3 kap. 2 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA)

annars skulle uppkomma om bolaget tecknar aktier i den planerade nyemissionen i KappAhl
AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
Mellby Gard AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma genom att bolaget
infriar ett garantiatagande att teckna aktier, pa villkor att

1. aktiedgarna infor bolagsstamman i KappAhl AB informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som Mellby Gard AB hogst kan fa genom att teckna aktierna ifraga,
samt att

2. emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid
réstrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stiamman foretrads av
Mellby Gard AB.

Om Mellby Gard AB sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom okar sin réstandel
uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggdras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 9 oktober 2011 en framstallning fran Advokatfirman
LA PARTNERS Aktiebolag som ombud for Mellby Gard AB. Framstallningen ror dispens
fran budplikt i samband med teckning av aktier i en nyemission med foretradesratt samt infri-

ande av en emissionsgaranti.

FRAMSTALLNING

| framstallningen anfors foljande.

Aktierna i KappAhl AB (publ), 75 040 000 aktier med lika ratt, &r upptagna till handel pa
NASDAQ OMX Stockholm. For att starka KappAhls finansiella stallning avser KappAhls
styrelse att, under forutsattning av bolagsstdmmans godk&nnande, besluta om en nyemission
av aktier motsvarande en kapitalokning om cirka 610 miljoner kronor med bemyndigande fér
styrelsen att innan teckningstiden borjar I6pa besluta om vilket belopp som bolagets aktieka-
pital ska 6kas med, det antal aktier som ska ges ut och vilket belopp som ska betalas for varje
ny aktie. | nyemissionen ska aktiedgarna ha foretradesratt att teckna de nya aktierna. Teckning

utan foretradesratt kommer att erbjudas dem som darvid utnyttjat teckningsrétt.

Mellby Gard AB ager idag aktier som representerar 11,8 procent av kapital och réster i Kapp-
Ahl och Dutot Ltd &ger aktier som representerar 16,3 procent av kapital och roster i KappAhl.
Mellby Gard och Dutot har forklarat sig beredda att teckna aktier i nyemissionen motsvarande
sina respektive agarandelar i KappAhl (" Teckningsatagande”). Mellby Gard kan dven komma
att forvarva teckningsratter fran andra aktiedgare for att kunna teckna aktier utéver vad som
motsvarar sin agarandel i KappAhl (varvid Teckningsatagandet ska omfatta sadana aktier),

teckna aktier utan foretradesratt samt fram till och med teckningsperioden komma att férvarva



aktier i KappAhl — dock inte mer an att Mellby Gards innehav efter sadana forvarv och

genomford tilldelning uppgar till hogst 29,9 procent av antalet aktier i KappAhl.

Styrelsen i KappAhl anser att det &r nédvandigt att nyemissionen ar fullt ut garanterad nér den
presenteras. Mellby Gard har forklarat sig berett att, under vissa forutsattningar och mot er-
sattning, lamna en emissionsgaranti av innebord att Mellby Gard, for det fall emissionen inte
fulltecknas, tecknar sd manga aktier att emissionen fulltecknas, dock maximalt ca

351 360 000 kr ("Garantiatagandet™) (Mellby Gards atagande omfattar 80 procent och Dutots
atagande avser 20 procent av de aktier som inte tecknas i emissionen). Ett utnyttjande av ga-
rantin blir endast aktuellt om nyemissionen inte blir fulltecknad av andra tecknare med eller

utan foretradesrétt.

Om Mellby Gard infriar Garantiatagandet kan Mellby Gards sammanlagda réstandel komma
att passera 30 procent, vilket utléser budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden. Styrelsen har annu inte offentliggjort nagon teckningskurs,
men en teckningskurs motsvarande 4 kr och en ratt att teckna tva nya aktier per innehavd ak-
tie medfor att Mellby Gards innehav hogst kan uppga till cirka 50 procent av aktierna och
résterna, om Mellby Gard skulle behdva infria Garantiatagandet fullt ut (dock som mest cirka
53,8 procent om Mellby Gard dartill vid tiden for tecknandet forvarvat ytterligare aktier eller
teckningsratter enligt ovan). Innehavet kan teoretiskt komma att bli nagot hogre beroende pa
vilket antal aktier styrelsen slutligen beslutar ska ges ut.

Eftersom samtliga aktiedgare kommer att ha ratt att inte bara teckna aktier med foretradesrétt i
nyemissionen, utan dven att teckna aktier utan foretradesréatt i emissionen, har aktiedgarna
mojlighet att begransa, eller ssmmantaget helt undvika, en 6kning av Mellby Gards agar- och

rostandel.

Styrelsen i KappAhl avser att den 10 oktober 2011 fatta beslut om den planerade nyemissio-
nen medan den extra bolagsstdmma som har att godkénna styrelsens beslut avses att hallas
den 8 november 2011. Aktieagarna i KappAhl kommer saledes att ges god tid till att ta stall-
ning till nyemissionen. Aktiedgarna kommer dessutom att infor bolagsstimman som beslutar
om nyemissionen informeras om Garantiatagandet och Mellby Gards méjliga kapital- och
réstandel som det skulle kunna fa genom Teckningsatagandet och vid ett infriande av Garan-

tidtagandet.



| framstallningen hemstélls om dispens fran budplikt som skulle kunna uppkomma om Mellby

Gard infriar Teckningsatagandet och Garantiatagandet.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge un-
dantag fran dessa bestammelser. En ans6kan om dispens fran budplikt kan goras av en aktie-
agare i ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller nagon an-

nan med ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument Gverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgaran-

del som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | kommentaren till bestammelsen har som
exempel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit
till foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretrddesrétt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117).

Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran den budplikt som kan upp-
komma pa grund av att en aktiedgare utnyttjar sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemis-
sion. Detsamma galler infriandet av ett garantidtagande i en sddan emission, om garantiata-
gandet &r utformat pa ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier
som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att
teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare, exklusive garanten, och allménheten erbjudits

att teckna aterstdende aktier utan foretradesratt.



En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar att aktiedgarna i det emitte-
rande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen ar informerade om garantiatagan-
det samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa genom
att infria garantin. Dessutom maste emissionen stédjas av en stor majoritet bland dvriga aktie-

agare.

Forutsattningar finns att i det nu aktuella fallet bifalla ansékan om dispens fran budplikt for

deltagande i foretrddesemissionen och infriande av emissionsgarantin.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Annica Sandberg

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken &ndring som begars. Skrivelsen med éverkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan &n sékanden, ska dverklagandet
dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



