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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17).

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden avslar European Nano Invest AB:s ansokan.

ARENDET

Aktiemarknadsndmnden meddelade den 16 november 2011 ett beslut (AMN 2011:31) att inte
medge European Nano Invest AB (556653-3476), nedan ENI, dispens fran budplikt som skul-
le uppkomma till f6ljd av att ENI tecknade aktier i en kvittningsemission i Obducat AB.

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 6 december 2012 en ny framstallning fran ENI.
Framstallningen far forstas som en ansékan om forlangning av den fyraveckorsfrist inom vil-
ken uppkommen budplikt under vissa forutsattningar kan bortfalla alternativt en anstékan om

dispens fran kravet att inom fyra veckor lamna ett offentligt uppkopserbjudande.
FRAMSTALLNING

| framstéliningen anférs i huvudsak féljande.

ENI mottog den 17 november 2011 Aktiemarknadsndmndens beslut att inte medge ENI dis-

pens fran budpliktbud vad avser aktiemarknadsbolaget Obducat, i vilket ENI &ger 46,8 pro-

cent av de utestaende rosterna. Da Obducat ar foremal for foretagsrekonstruktion anser ENIs

styrelse att det inte &r mojligt och inte heller rimligt att krdva att ENI fullgér budplikten.

Bakgrund till standpunkten &r att sékerstéllandet av en finansiell 16sning for ett bud till Obdu-
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cats aktiedgare inte &r mojligt att anordna sa lange Obducat befinner sig i foretagsrekonstruk-
tion. Vidare har Obducat, under radande situation, inte heller forutsattningar att kunna med-
verka i en budprocess pa satt som kan krévas av ett malbolag. ENI anhaller om att Aktie-
marknadsnamnden medger ENI tid for stallningstagande i fragan till tidpunkten en manad
efter det att Obducats rekonstruktion avslutats genom beslut i tingsréatten. ENI avser att vid
den tidpunkten fatta beslut om omstampling eller forsaljning av A-aktier sa att ENIs dgande
understiger 30 procent av de utestdende rosterna i Obducat alternativt att ENI presenterar ett

finansiellt underbyggt budpliktsbud till styrelsen i Obducat och till Obducats aktiedgare.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansékan medge un-
dantag fran dessa bestammelser. En ans6kan om dispens fran bestammelserna om budplikt
kan goras av en aktieagare i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet eller nagon annan med ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om undantag fran bestammelserna om budplikt (FFFS 2007:17). Om det finns sarskilda skal,
far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna om budplikt. Undantag far

forenas med villkor.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsbolag uppnar en dgaran-
del som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Den
budpliktige ska inom fyra veckor Iamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande

aktier i bolaget.

Enligt 3 kap. 6 § LUA galler inte langre budplikt om den budpliktige inom fyra veckor fran
den tidpunkt da budplikten uppkom avyttrar aktier sa att aktieinnehavet inte representerar tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Detsamma géaller om den budpliktige, na-

gon annan eller bolaget inom samma tid vidtar ndgon annan atgard som medfor att aktieinne-



havet inte representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

I det nu aktuella fallet har ENI enligt ett s.k. flaggningsmeddelande den 13 oktober 2011 upp-
natt ett aktieinnehav i Obducat som motsvarar 46,8 procent av rosterna i bolaget. Budplikt har
darmed senast vid denna tidpunkt uppkommit for ENI. Aktiemarknadsndmnden pekade i
AMN 2011:31 pa mojligheten att omvandla roststarka A-aktier till rostsvagare B-aktier som
ett satt for ENI att fa budplikten att bortfalla. ENI har inte utnyttjat den majligheten. Som skal
for att ytterligare skjuta upp hanteringen av budplikten har ENI anfort att Obducats foretags-
rekonstruktion paverkar mojligheten att finansiera ett bud och Obducats mojlighet att med-
verka som malbolag i en budprocess. 1 allt fall med hansyn till den nyss berérda mojligheten
till aktiekonvertering som ENI har haft anser Aktiemarknadsnamnden inte att de skéal som
ENI anfor ar tillrackligt starka for att undantag fran bestammelserna om budplikt ska kunna
medges. ENI:s ansokan ska darfor avslas. Aktiemarknadsnamnden erinrar om att budplikten

alltjamt géller.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vérdepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Annica Sandberg

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



