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Inledning

Inom ramen for sjalvregleringen pa aktiemarknaden utfardade Stockholms Fondbérs ar
1991 en rekommendation som behandlade vissa utkop av rorelse eller aktier fran aktie-
marknadsbolag. Rekommendationen upphévdes den 1 mars 2001 samtidigt som dess
materiella innehall togs in i en bilaga till Stockholmshdrsens noteringsavtal. Efter vissa
kompletteringar finns regleringen numera i punkten 4.1 i NASDAQ OMX Stockholms
Regelverk for emittenter. Motsvarande bestammelser finns i punkten 4.3.7 i NGM:s

regler for bolag vars aktier ar upptagna till handel pA NGM Equity.

NASDAQ OMX Stockholm AB har nu beslutat att stryka punkten 4.1 i emittentregler-
na. Enligt borsen ligger denna typ av bolagsstyrningsfragor narmare Aktiemarknads-
namndens &n borsens mandat. Andringen trader i kraft den 1 februari 2012. NGM avser

att under varen 2012 pa motsvarande satt stryka punkten 4.3.7.

Aktiemarknadsnamnden har mot bakgrund av ovanstaende beslutat att gora foljande ut-

talande.

Vissa transaktioner mellan bolag och befattningshavare eller storre &gare i bolaget

Om ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad el-
ler &r foremal for handel pa handelsplattformarna NASDAQ OMX First North, Nordic
MTF eller AktieTorget, eller ett dotterforetag till ett sddant aktiebolag, beslutar att

e Overlata aktier eller andelar i ett dotterforetag,

e Overlata rorelse eller andra tillgangar,
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e forvérva aktier eller andelar i ett annat foretag, eller

o foOrvarva rorelse eller andra tillgangar,
till respektive fran en befattningshavare eller en stor aktiedgare i bolaget, foreligger en
risk for intressekonflikter. God sed pa aktiemarknaden kraver darfér — om 6verlatelsen
respektive forvérvet inte ar av ovasentlig betydelse for bolaget — att féljande beslutsord-

ning iakttas.

o Overlatelsen respektive forvarvet ska understallas bolagsstimman i bolaget
eller, om transaktionen genomfors i ett dotterféretag, i moderbolaget for god-

kannande.

o Till underlag for bolagsstdimmans beslut ska styrelsen inhdamta ett varde-

ringsutlatande fran oberoende expertis.

e Styrelsen ska uppratta en redogorelse for den foreslagna 6verlatelsen re-
spektive det foreslagna forvarvet.

e Varderingsutlatandet och redogorelsen ska finnas pa bolagets eller, om
transaktionen genomfors i ett dotterforetag, pa moderbolagets webbplats i god
tid fore den bolagsstamman som ska besluta i fragan. Av kallelsen till bolags-

stimman ska framga att handlingarna finns pa webbplatsen.

e Vid bolagsstammans beslut om godkannande av 6verlatelsen respektive
forvarvet ska aktier som innehas av befattningshavaren respektive &garen inte

beaktas.

Med befattningshavare avses samma personkrets som i 16 kap. aktiebolagslagen

(2005:551) samt den som nyligen tillh6rt den personkretsen.

Med stor aktiedgare avses en aktiedgare i bolaget eller, om transaktionen genomfors i ett
dotterforetag, i moderbolaget, som innehar minst tio procent av aktierna eller rosterna i
bolaget. Med &gare ska, om dgaren ar en fysisk person, jamstallas make eller sambo, den

som star under agarens vardnad och en juridisk person éver vilken &garen, ensam eller



tillsammans med make, sambo eller den som star under dgarens vardnad har ett bestam-
mande inflytande. Med dgare ska, om dgaren ar en juridisk person, jamstallas dotterfore-

tag.

Huruvida en Overlatelse respektive ett forvarv ska anses vara av icke ovasentlig betydelse ska
beddmas utifran dess paverkan pa stéllning och resultat i det bolag (inkl. dotterforetag) vars

aktier ar foremal for handel pa den aktuella marknadsplatsen.

Nagot krav pa mer &n ett varderingsutlatande uppstalls inte. Det hindrar inte att det kan finnas fall
dar det kan vara lampligt att inhamta flera varderingsutlatanden. Oavsett om ett eller flera utlatan-
den inhamtas ar det vasentligt att den expertis som anlitas for andamalet intar en oberoende och

sjélvstandig stallning.

Som varderingsutlatande ska dven anses en "fairness opinion”, dvs. ett utlatande om skalighe-

ten, fran finansiell utgangspunkt, for aktieagarna av dverlatelsen eller forvirvet.

Styrelsens redogorelse ska innehalla den finansiella och 6vriga information som ar av vasent-
lig betydelse for aktiedgarnas mojlighet att bilda sig en sjalvstandig uppfattning om vérdet av
foremalet for dverlatelsen eller forvéarvet och om transaktionens betydelse for bolaget.

Virderingsutlatandet och redogorelsen ska finnas pa bolagets eller, om transaktionen genom-
fors i ett dotterforetag, pa moderbolaget webbplats i god tid fore den bolagsstimman som ska
besluta i fragan. Det innebér ifraga om bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad minst tre veckor fore stamman och ifraga om bolag vars aktier handlas pa handels-
plattformarna NASDAQ OMX First North, Nordic MTF eller Aktietorget minst tva veckor

fore stamman.

Bolagsstammans beslut fattas med enkel majoritet, om inte annat foljer av bolagsordningen.



Detta uttalande ska inte tillampas pa transaktioner som omfattas av 16 kap. ABL.

I behandlingen av detta &rende har deltagit ledaméterna Johan Munck (ordférande), Marian-
ne Lundius (vice ordférande), Ossian Ekdahl, Johan Flodstrom, Annika von Haartman, Arne

Karlsson, Dick Lundqvist och Nina Macpherson.
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