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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stod av NBK:s regler om offent-
liga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa

handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Eldorado
Gold Corporation undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma om bolaget teck-

nar sin andel av aktierna i den planerade nyemissionen i Kopy Goldfields AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under i framstallningen angivna forutsattningar, EI-
dorado Gold Corporation undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma om bola-
get, utover sin foretradesandel, tecknar aktier i nyemissionen i Kopy Goldfields AB pa villkor
aftt

1) aktiedgarna infor bolagsstimman i Kopy Goldfields AB informeras om hur stor kapital-
respektive rostandel som Eldorado Gold Corporation skulle kunna fa genom att teckna aktier

utover sin foretradesandel, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid réstrakningen
ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av Eldorado Gold Corpora-

tion.
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Om Eldorado Gold Corporation sedermera forvérvar ytterligare aktier och darigenom okar sin

rostandel uppkommer budplikt.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 17 april 2012 en framstallning fran Kjell Carlsson pa
uppdrag av Eldorado Gold Corporation. Framstallningen ror dispens fran budplikt i samband

med teckning av aktier i en nyemission.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Kopy Goldfields AB, org nr 556723-6335, ("Kopy”) &r ett bolag som &r noterat pa First
North. Kopy bedriver prospektering av guldfyndigheter, vilket ar en kapitalkravande verk-
samhet utan egentliga intakter forran pavisade forekomster avyttras eller exploateras genom
kommersiell gruvdrift. Bolaget har sedan starten kapitaliserats genom riktade och publika

nyemissioner.

Under senhosten 2011 tillkom det kanadensiska gruvbolaget Eldorado Gold Corporation
("Eldorado™) som storre dgare i Kopy, genom att teckna aktier i tva riktade nyemissioner.

Eldorado &ger i dag 29 % av roster och kapital i Kopy.

Kopy star nu infor behov av ytterligare kapital uppgaende till ca 25 miljoner kronor, ett be-
lopp som beddms nodvandigt for Bolagets verksamhet i samband med foradlingsarbeten och
analyser under sommaren. Darfor planeras en nyemission att genomféras under maj-juni
2012. Eldorado har meddelat att man avser att teckna sin andel i emissionen och har harutéver
uttryckt intresse av att teckna hélften av de nyemitterade aktier som eventuellt aterstar efter
teckning av 6vriga befintliga aktiedgare och allménheten.

Bolagets aktiekapital uppgar i dag till 54 930 476,45 kronor fordelat pa 9 327 193 aktier med
samma rgstvérde och ratt till kapital.

Kallelse till arsstamma har gjorts den 30 mars 2012. Styrelsen har till dagordningen fogat fol-



jande arenden for stammans godkannande:
a) Minskning av aktiekapitalet till 32 430 476,45 kronor med bibehallet antal aktier, var-
vid nytt kvotvarde uppgar till ca 3,48 kronor.
b) Genomforande av nyemission av hogst 6 995 395 aktier till en kurs om 3,80 kro-
nor/aktie, dér fyra innehavda aktier ger rétt till tecknande av tre nya, och dar tilldel-
ning utéver teckningsratter i forsta hand kommer att ske till befintliga aktiedgare och

darefter till allmanheten. Emissionsbeloppet uppgar 26,6 miljoner kr vid full teckning.

Hé&rutOver avser styrelsen att informera stimman om Eldorados hdgsta teoretiska &garandel
efter nyemissionen, dvs. i ett utfall da 6vriga aktiedgare och allméanheten valjer att helt avsta

fran att delta. Denna situation kan uppdelas i tva steg:

Om Eldorado tecknar i kraft av sina teckningsrétter, och ingen 6vrig teckning sker, kommer

Eldorado efter emissionen att aga 41,6 %.

Om Eldorado tecknar i kraft av sina teckningsréatter, och halften av samtliga 6vriga erbjudna
aktier i emissionen, kommer Eldorado efter emissionen att inneha hogst 52,1 % av aktier och

kapital i Kopy.

Oavsett om Eldorado kommer att teckna utdver sina teckningsréatter foreligger, om nyemis-
sionen inte fulltecknas, stor sannolikhet att Eldorados dgarandel kommer att overstiga 30 %,

varvid budplikt intrader.
| framstallningen hemstélls att Aktiemarknadsnamnden beviljar dispens fran den budplikt som
kan uppkomma till foljd av att Eldorado tecknar aktier i nyemissionen.
OVERVAGANDEN
Naringslivets Borskommittés regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i

svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar (2009-10-05) ger inom

sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska aktiemarknaden.



Av punkten I11.1 i NBK-reglerna foljer att budplikt intrader nar nagon genom forvarv av ak-
tier uppnar en agarandel som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NASDAQ OMX First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pA NASDAQ OMX First North i sadan om-
fattning att kontroll — minst 30 procent av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva
aven resterande aktier till ett i NBK-reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktieagare
innebdr budplikten en individuell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att

overlata sina aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i NBK-reglerna ge besked om hur reglerna ska
tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. | kom-
mentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran
budplikt. En sddan omstandighet &r att innehavet har uppkommit till foljd av att en aktieagare
har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamnden be-
viljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation.

Eldorado Gold Corporation har uttryckt intresse av att, utdver sin féretrddesandel i emissio-
nen, teckna hélften av de aktier som eventuellt aterstar efter teckning av évriga aktieagare och
allmanheten. Detta kan liknas vid det slags emissionsgarantier for vilka namnden vid flera
tillfallen meddelat dispens fran budplikt. Dispens kan beviljas fran den budplikt som kan upp-
komma till foljd av infriandet av ett garantiatagande i en nyemission, om garantiatagandet ar
utformat pa ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir
Over sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna
aktier och darefter samtliga aktieagare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende

aktier utan foretradesratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande ar vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen &r informerade om garantia-
tagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa

genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland vri-

ga aktiedgare.



Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansokan om dispens fran budplikt bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen fér god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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