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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2012-09-05.

BESLUT
Aktiemarknadsnamnden medger inte Laurent Leksell undantag fran den budplikt som annars
skulle kunna uppkomma som en foljd av den i framstélliningen beskrivna 6kningen av dennes
rostandel i Elekta AB.
[Detta uttalande géaller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 19 juni 2012 en framstéllning fran Advokatfir-

man Vinge pa uppdrag av Laurent Leksell. Framstéllningen ror undantag fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anférs i huvudsak féljande.

Laurent Leksell &r, direkt och genom bolag, huvudaktiedgare i Elekta AB, vars B-aktier ar
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upptagna till handel pa NASDAQ OMX Stockholms huvudmarknad.

Per dagen for framstéllningen finns i Elekta 95 298 190 aktier, varav 3 562 500 A-aktier, som
beréttigar till tio roster per aktie, och 91 735 690 B-aktier, som beréttigar till en rost per aktie.
Samtliga A-aktier innehas av Laurent Leksell och ar féremal for hembud enligt bolagsord-

ningen.

Elekta grundades av Laurent Leksell och hans far 1972 och familjen Leksell har sedan borsin-
troduktionen 1994 varit huvudaktiedgare i bolaget. Vid tidpunkten for ikrafttradandet av lagen
(2006:450) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden innehade Laurent Leksell
over 30 procent av rosterna i bolaget, och har darfor varit oférhindrad att forvarva ytterligare

aktier utan att budplikt uppkommit.

I samband med att extra bolagsstdimma i Elekta holls den 2 april 2012 for att godkanna styrel-
sens beslut om emission av konvertibler med foretradesratt for bolagets aktiedgare noterades
att Laurent Leksells rostandel genom utspadning sjunkit till under 30 procent. Med anledning
av upptackten anméldes innehavsforandringen till Finansinspektionen samma dag for flagg-
ningsandamal. Efter narmare utredning konstaterades att réstandelen sjunkit till under 30 pro-
cent av det totala antalet roster redan i december 2011, i samband med att personaloptioner
utnyttjats och antalet B-aktier i Bolaget darigenom okat. Fore personaloptionsutnyttjandet i
december motsvarade Laurent Leksells innehav 30,03 procent av rgsterna i bolaget.

Per dagen for framstallningen innehar Laurent Leksell 3 562 500 A-aktier och 2 419 925 B-
aktier, motsvarande (numera) 29,87 procent av rosterna i Elekta. Laurent Leksell innehar vi-
dare 3 562 500 konvertibler av serie A, som ger rétt att teckna 182 692 A-aktier i bolaget, och
2 500 681 konvertibler av serie B, som ger rétt att teckna 128 240 B-aktier i bolaget.



Minskningen av Laurent Leksells rostandel till under budpliktsgransen har skett utan att nagra
atgarder vidtagits fran Laurent Leksells sida. Laurent Leksell har aldrig haft for avsikt att
minska rostandelen pa det satt som skett. Att rostandelen genom utspadning till foljd av per-
sonalens optionsutnyttjanden kommit att (marginellt) understiga 30 procent framstar i stallet
som en narmast slumpmassig teknikalitet utan reell betydelse for bolagets agarforhallanden.
Under hela den tid som Elekta har varit borsnoterat har det varit vél bekant for aktiemarkna-
den att Laurent Leksell har varit huvudaktiedgaren i bolaget. En 6kning av Laurent Leksells
nuvarande rostandel tillbaka till ursprungsinnehavet over 30 procent skulle mot den bakgrun-
den inte av 6vriga aktiedgare uppfattas som, och inte heller utgdra, ett kontrollagarskifte.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls, mot bakgrund av ovanstaende, att
namnden beviljar dispens fran budplikten sa att Laurent Leksell kan aterstalla sin réstandel till
ursprungsnivan fore personaloptionsutnyttjandet i december 2011, motsvarande 30,03 procent
av rosterna i bolaget samt att Laurent Leksell, i likhet med vad som gallde fore utspadningen i

december 2011, ska kunna forvérva ytterligare aktier utan att budplikt uppkommer.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Bestimmelserna ar avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i sam-

band med ett kontrollagarskifte.

Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge undantag fran bestammelserna
om budplikt. En ansékan om dispens fran budplikt kan goras av en aktieagare i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller ndgon annan med ett berét-

tigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).



Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsholag uppnar en dgaran-
del som uppgar till eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.
Agaren i fraga ska da erbjuda sig att forvarva dven resterande aktier till ett pa visst satt be-

stamt pris.

Reglerna om budplikt tréffar inte en dgare som vid tidpunkten for budpliktsreglernas ikraft-
tradande (den 1 juli 2006) innehade aktier som representerade tre tiondelar eller mer av roste-
talet for samtliga aktier i ett aktiemarknadsbolag. En sadan agare &r ocksa fri att forvarva yt-

terligare aktier och 6ka sin rostandel eftersom agaren ifraga redan anses kontrollera bolaget.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammelserna

om budplikt. Undantag far forenas med villkor.

| det nu aktuella fallet har utnyttjandet av vissa personaloptioner i bolaget Elekta resulterat i
att rostandel for bolagets grundare och kontrollagare, Laurent Leksell, minskat fran strax
ovanfor till strax under tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Leksell har inte
avyttrat nagra aktier i bolaget och inte varit medveten om det intraffade. Sedan saken upp-
marksammats i samband med en nyemission varen 2012 6nskar nu Leksell aterstalla sin ros-
tandel och efter aterstallandet av rostandelen bli betraktad som innehavare av mer &n tre tion-

delar av rostetalet fran budpliktsreglernas ikrafttradande.

Aktiemarknadsnamndens har inte tidigare behandlat nagot helt jamférbart fall. Férhallandena
har visserligen vissa likheter med andra fall d&r en dgares rostandel, utan dgarens egen med-
verkan och av narmast tekniska skal, forst gatt ned under budpliktsgransen och darefter ater
okat till ovanfor gransen (jfr bl.a. AMN 2011:08). Men det finns ocksa vasentliga skillnader.
Det har exempelvis i de fallen handlat om en mycket kort tid, en eller ett par dagar, under
vilken innehavet varit under budpliktsnivan. | det nu aktuella fallet handlar det om manader
och det har dessutom varit offentliggjort och ként i marknaden att Leksells rostandel minskat
till under tre tiondelar. En annan viktig skillnad ar att Leksell haft mojlighet att bevaka sin
rostandel och verka for att denna inte skulle komma att minska pa det satt den gjorde, da det
redan i samband med utgivandet av personaloptionerna gick att berédkna utspadningseffekten

av desamma. Att sa inte skedde maste Leksell sjalv ta konsekvenserna av. En annan ordning



skulle riskera att underminera respekten for reglerna pa aktiemarknaden (jfr AMN 1994:3).

Framstallningen bér mot denna bakgrund inte bifallas.

| behandlingen av detta arende har deltagit ledamoterna Johan Munck (ordférande),
UIf Aspenberg, Jan-Mikael Bexhed, Thomas Ehlin, Anne Holm Rannaleet och Klas

Tollstadius.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck
Rolf Skog

Hur man 6verklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begars. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-

ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sékanden, ska dverklagan-

det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



