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Detta uttalande ar savitt avser fragan om dispens fran skyldigheten att inom fyra veckor
uppratta och hos Finansinspektionen ansdéka om godkannande av erbjudandehandling
meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Finansinspektionen
(se FFFS 2007:17).

Uttalandet offentliggjordes 2012-12-27.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Getupdated Internet Marketing AB dispens fran skyldigheten att inom fyra veckor fran lam-
nande av det planerade offentliga uppkdpserbjudandet avseende Servage AB upprétta och hos
Finansinspektionen ansoka om godkannande av erbjudandehandlingen avseende budet.
Namnden faststaller en ny tidsfrist till sex veckor fran erbjudandets lamnande.

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Getupdated Internet Marketing AB dispens fran skyldigheten att rikta det planerade uppkops-
erbjudandet till aktiedgare med hemvist i Schweiz.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.

Aktiemarknadsndmnden, Box 7680 , 103 95 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 23 december 2012 en framstéllning fran Advokatfir-
man DLA Nordic KB som ombud fér Getupdated Internet Marketing AB. Framstéllningen ror
dels dispens fran fyraveckorsfristen for upprattande av erbjudandehandling, dels dispens for
att kunna undanta vissa utlandska aktieégare fran erbjudandet.

FRAMSTALLNINGEN
| framstéliningen anfors i huvudsak foljande.

Getupdated Internet Marketing AB ("Getupdated™) ar ett bolag verksamt inom Internetmark-
nadsforing. Bolaget ar noterat pA NASDAQ OMX First North.

Getupdated 6vervéager att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i
Servage AB. | Servage finns 71.987 aktier av serie A och 4.747.679 aktier av serie B. Aktier-
na av serie B ar noterade pa NGM Equity. Aktierna av serie A &r inte noterade. Bolagets ak-
tier ar inte noterade pa nagon annan marknadsplats i nagot annat land. Det finns inte nagra
utestaende teckningsoptioner eller konvertibler. Vederlaget i erbjudandet, lika for serie A och
serie B, avses utgoras enbart av nyemitterade aktier i Getupdated. Uppkopserbjudandet plane-

ras att offentliggéras under mellandagarna mellan julhelgen och nyarshelgen 2012.

Senarelaggning av tidpunkt for erbjudandehandling

Eftersom vederlaget avses besta av nyemitterade aktier i Getupdated skall erbjudandehand-
lingen utdver vad som foljer av 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment dven innehalla information enligt 2 kap. samma lag och Prospektférordningen. Pa grund
av mellankommande helger och darmed sammanhéangande ledigheter for personal, hos saval
Getupdated som Servage, som erfordras for att kunna sammanstalla relevant information,
kommer det att vara mycket svart att fardigstélla en erbjudandehandling inom fyraveckorsfris-

ten.

Mot bakgrund av ovanstaende hemstalls att Aktiemarknadsnamnden meddelar dispens fran



kravet i 2 kap. 3 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
samt punkt 11.6 i NGM:s takeover-regler att inom fyra veckor fran offentliggérande av ett
offentligt erbjudande upprétta och hos Finansinspektionen ans6ka om godké&nnande av en
erbjudandehandling. Getupdated hemstéller att Aktiemarknadsnd@mnden faststéller den for-
langda fristen till sex veckor fran offentliggdrandet.

Dispens for att kunna undanta vissa utlandska aktieégare fran erbjudandet

Getupdated Gvervager att pa sedvanligt satt undanta aktieagare i vissa lander fran deltagande i
erbjudandet pa grund av att det skulle vara mycket tidsédande och kostnadskravande att folja
lokala regelverk.

Getupdated har under forberedelse av erbjudandet tagit del av en aktiebok och en forvaltarfor-
teckning for Servage. Av dessa framgar att det betraffande lander utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet, med undantag for Schweiz, endast i enstaka fall foreligger ett obe-
tydligt aktiedgande, vilket inte i nagot fall uppgar till 3 procent av det totala antalet aktier i
Servage.

Savitt avser Schweiz foljer av de granskade handlingarna att aktier motsvarande 16,28 pro-
cent av alla aktier i Servage ar registrerade pa aktiedgare i Schweiz, fordelat pa en privatper-
son med 0,35 procent och tva banker med 3,82 respektive 12,11 procent. Betraffande inneha-
vet om 12,11 procent anges vid bankens namn att det avser "clients account™. Getupdated har
erhallit information om att banken inte sjalv ar aktiedgare utan forvaltar aktierna pa uppdrag
av Galder Holding Ltd, ett bolag hemmahdrande i Cypern vilket via bolag &gs av Per Berg-
strom, som &r en av huvuddgarna i Servage. Galder Holding Ltd har infor erbjudandets offent-
liggorande forbundit sig att acceptera erbjudandet och forklarat att bolaget kommer att vidta
nodvandiga praktiska atgarder for att kunna delta i erbjudandet. Med bortseende fran Galder
Holding Ltds innehav aterstar saledes enbart tva aktieagare i Schweiz som tillsammans &r
registrerade som dgare till 4,17 procent av aktierna i Servage.

Att rikta ett erbjudande till aktiedgare i Schweiz skulle sannolikt innebéra vasentliga merkost-
nader och en vésentlig forskjutning i tidplanen for erbjudandet. Som angivits finns det, utdver
Galder Holding Ltd, enbart tva registrerade aktieagare i Schweiz, varav en ar en bank dar det

inte kan uteslutas att det finns en bakomliggande agarstruktur som Getupdated inte kanner till.



| den man aktiedgarna inte har mojlighet att delta i erbjudandet har de mojlighet att sélja akti-
erna dver marknaden dar det finns anledning att anta att kursen anpassas efter priset i erbju-
dandet.

Mot bakgrund av ovanstaende hemstalls att Aktiemarknadsnamnden lamnar Getupdated till-

stand att undanta &gare i Schweiz fran det planerade uppkopserbjudandet.

OVERVAGANDEN

Fragan om senarelaggning av tidpunkten fér erbjudandehandlingen

Enligt 2 kap. 3 § LUA ska budgivaren inom fyra veckor fran lamnandet av ett offentligt upp-
kopserbjudande uppratta en erbjudandehandling och hos Finansinspektionen anstéka om god-

kannande av den. Om det finns sérskilda skal, far Finansinspektionen forlanga tidsfristen.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om forlangning av tidsfristen (FFFS 2007:17).

Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett offentligt uppkopserbjudande lamnas endast av den som gente-
mot den boérs som driver den reglerade marknad dér bolagets aktier ar upptagna till handel har
atagit sig att bl.a. folja de regler som bérsen har faststallt for sddana erbjudanden. Det innebir,
savitt avser det nu aktuella erbjudandet, att Nordic Growth Market NGM:s regler rérande of-
fentliga uppkdpserbjudanden (" Takeover-reglerna”) ska foljas. Aven enligt punkten I1.6 i
Takeover-reglerna ska budgivaren inom fyra veckor fran lamnandet av ett erbjudande upprétta
en erbjudandehandling och hos Finansinspektionen anséka om godkannande av den. Aktie-

marknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i Takeover-reglerna medge undantag fran reglerna.

| det nu aktuella fallet ska tidsfristen pa fyra veckor borja l6pa i mellandagarna mellan julhel-
gen och nyarshelgen 2012. Pa grund av mellankommande helger och darmed sammanhang-
ande ledigheter for personal, hos saval Getupdated som Servage, som erfordras for att kunna
sammanstalla relevant information, kommer det enligt framstéllningen vara mycket svart att

fardigstalla en erbjudandehandling inom fyraveckorsfristen. Enligt ndmndens mening finns



med hansyn hartill skal for att bevilja en sddan forlangning med tva veckor av tidsfristen som
Getupdated begar. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot en sadan forlangning finns

inte.

Fragan om att undanta vissa utlandska aktieagare fran erbjudandet

Det &r vanligt att utlandska rattssubjekt dger aktier i svenska bolag. Om det riktas ett of-
fentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i ett svenskt bolag med utlandska aktie&gare,
maste budgivaren folja de svenska reglerna men dessutom ta hansyn till reglerna i det land
eller de lander dar de utlandska aktiedgarna har sitt hemvist. Att utforma ett erbjudande sa
att det uppfyller kraven i samtliga berérda lander kan vara mycket tidsédande och kost-
nadskravande. Av kommentaren till punkten 1.1 i Takeover-reglerna framgar att budgiva-
ren da, med stod av punkten 1.2, kan hemstalla om Aktiemarknadsnamndens tolkning av
reglerna och, vid behov darav, dispens fran skyldigheten att rikta erbjudandet till aktiea-
gare i alla lander och fran skyldigheten att tillampa de svenska reglerna fullt ut i alla avse-
enden. | kommentaren ségs vidare att i enlighet med vedertagen praxis behdver, savitt av-
ser aktiedgare i lander utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, dispens inte so-
kas om, i anslutning till erbjudandets lamnande, antalet aktier som innehas av aktiedgare i
ett salunda berért land kan antas representera endast en obetydlig andel av totalantalet ak-
tier i bolaget (hogst tre procent), aktierna i fraga inte ar noterade pa nagon marknadsplats i
landet och inte ndgra andra omstandigheter med tillracklig styrka talar for en annan ord-

ning.

| det nu aktuella fallet vill Getupdated, av bl.a. tids- och kostnadsskél, exkludera aktiedgare i
Schweiz fran ett planerat uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i Servage. Enligt fram-
stallningen handlar det — med bortseende fran ett storre innehav hanforligt till en viss dgare
som infor erbjudandets offentliggdrande forbundit sig att acceptera erbjudandet och forklarat
att nodvandiga praktiska atgarder kommer att vidtas for att kunna delta i erbjudandet — om tva
aktiedgare (varav den ena &r en bank) i Schweiz som tillsammans &r registrerade som &gare
till 4,17 procent av aktierna i Servage. Den andel av aktierna som innehas av dessa tva agare
ar enligt namndens mening visserligen nagot storre an vad som kan betecknas som en obetyd-
lig andel av det totala antalet aktier i bolaget. Med hansyn till vad som anfors i framstéllning-
en om schweiziska dgares mojligheter att anda hantera erbjudandet och att undvika att paver-
kas negativt av att uppkopserbjudandets utformning i aktuellt hdnseende, foreligger emellertid



enligt Aktiemarknadsnamndens mening forutsattningar for att bevilja Getupdated dispens fran

skyldigheten att rikta erbjudandet till 4gare i Schweiz.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepap-
persmarknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet avseende dispens fran skyldigheten enligt 2 kap. 3 8 LUA att inom fyra veckor fran
ldamnande av det planerade offentliga uppkdpserbjudandet upprétta och hos Finansinspekt-
ionen ansdka om godkéannande av erbjudandehandlingen kan 6verklagas hos Finansinspekt-
ionen av den som beslutet angar, om beslutet har gétt honom eller henne emot. Overklagan-
det ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och
vilken andring som begars. Skrivelsen med dverklagandet ska ha kommit in till Aktiemark-
nadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet
Overklagas av annan &n sokanden, ska dverklagandet dock ha kommit in inom tre veckor
fran det att beslutet offentliggjordes.



