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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden avslar framstallan fran Svensksundh Invest AB om undantag
fran budplikt vid forvarv av aktier i NordlQ Go6teborg AB.

ARENDET
Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 10 januari 2013 en framstéllning fran
Svensksundh Invest AB Svensksundh). Framstallningen ror dispens fran budplikt i sam-
band forvarv av aktier i NordlQ Goteborg AB.
FRAMSTALLNING
I framstéllningen anfors i huvudsak féljande.
NordlQ Goteborg AB (”Bolaget”) bildades 1999 av Matts Lindgren och Peter Gummerus i

syfte att bedriva utveckling och forséljning av elektroniska system for smarta varmevéxlare
inom fastighetsbranschen. De smarta systemen byggde pa en teknik som Peter Gummeérus
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utvecklat under sin tid med forskning pa Chalmers Tekniska Hogskola. For att fa ytterligare
kapital for fortsatt utveckling av systemen och uppbyggnad av tillverkning och en forsalj-
ningsorganisation erbjods Svensksundh att teckna sig for aktier i NordlQ under 2007. Darige-
nom erhdll Svensksundh 25 procent av saval aktierna som rosterna i bolaget. Successivt kom
denna andel att 6ka till 29,7 procent genom nagra ytterligare emissioner fram till 2011.

Hosten 2011 genomfordes en publik nyemission med syfte att ta in 6 miljoner kronor och en
efterfoljande listning pa AktieTorget. Mycket pa grund av den Greklandskris som uppkom var
inte intresset for att teckna sig i emissionen speciellt stort vilket medftrde att Bolaget endast
nadde upp till en teckning av aktier for 2 miljoner kronor, vilket var den nedre gransen for att
fullfolja emissionen. Beloppet naddes till viss del genom att personer i kretsen runt

Svensksundh AB tecknade sig i emissionen.

Under det senaste rakenskapsaret har utvecklingen i NordIQ varit positiv, saval omsattnings-
massigt som resultatmassigt. Omséattningen har for de forsta nio manaderna 2012 6kat fran
10,5 Mkr 2011 till 12 Mkr, och rorelseresultatet fran -1 593 Mkr 2011 till -531 Mk,

Resultatutvecklingen ar dock samre an vad styrelsen forutsatt vilket lett till ett atgardsprogram
med fokus pa att forbattra resultatet i Bolaget. Bland annat har grundaren Peter Gummérus
avgatt som VD, men han &r kvar i Bolaget och ansvarig for den tekniska utvecklingen. Till ny
tillforordnad VD har utsetts Pekka Haverinen for att ge Bolaget 6kat fokus pa forsaljning och
Insamhet. Bakom forandringsarbetet ligger ett intensivt arbete fran bland annat ledamoterna i
styrelsen som representerar Svensksundh, dvs Jim Engellau och UIf Risberg. For att fa en
agarmassigt storre kraft att driva forandringsarbetet i NordlQ har Svensksundh dverenskom-
mit med de bada dgarna Matts Lindgren och Peter Gummeérus att Svensksundh ska forvarva

tio procent av bolagets aktier fran var och en av dessa.

Agarbilden fore forvarvet

Antal aktier Procent

Matts Lindgren 2 152 500 33,3%
Peter Gummeérus 1 980 500 30,7%
Svensksundh Invest

AB 1 750 360 27,1%
Ovriga 571 940 8,9%

6 455300 100,0%

Agarbild efter forvarvet:



Antal aktier Procent

Matts Lindgren 1506 970 23,3%
Peter Gummeérus 1334 970 20,7%
Svensksundh Invest

AB 3041 420 47,1%
Ovriga 571 940 8,9%

6 455300 100,0%

Det kopeavtal som ar uppréttat mellan parterna ger respektive saljare ratten att om fem ar
aterkopa halften av det antal aktier som de salt for en krona. Avtalet ar dven villkorat av att

Aktiemarknadsnamnden ger ett undantag fran budplikt for den aktuella transaktionen.

Svensksundh anser av foljande skal att undantag fran budplikt i detta fall skulle vara till gagn

for samtliga aktie&gare.

Vid tiden for nyemissionen 2011, som foregick listningen pa AktieTorget, fanns tre
huvudagare i NordlQ, Matts Lindgren 36,3 %, Peter Gummérus 33,4 % samt
Svensksundh med 29,5 %. | styrelsen som bestod av fem personer var Svensksundh
representerat av Jim Engellau och UIf Risberg, med Erik Stubert som suppleant. Aven
Peter Gummeérus var styrelseledamot, medan Matts Lindgren var suppleant. Numera ar
Matts Lindgren ordinarie ledamot. Den hoga andelen representation i styrelsen fran
Svensksundh fore listningen innebar att Svensksundh redan da hade ett betydande in-
flytande i bolaget som inte ndmnvart forandras ur minoritetens perspektiv vid ett for-

varv av aktierna.

Svensksundh kommer inte att erhalla en sa stor dgarandel att de kan konsolidera bola-
get som ett dotterbolag utan NordlQ kommer dven fortséttningsvis att vara en finansi-

ell placering for Svensksundh.

NordIQ é&r aven fortsatt beroende av bade Matts Lindgrens och Peter Gummérus kom-
petens inom reglerteknik for fjarrvarme, vilket innebér att dessa dven fortsattningsvis

kommer ha ledande befattningar i Bolaget och sitta i dess styrelse.

Agarforandringen har till syfte att leda foretaget mot en mer kommersiell utveckling

till gagn for alla aktiedgare i Bolaget.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat s regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda dvriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. Ett exempel pa en sadan omstandighet ar att aktieinnehavet uppkommit genom
en emission som ar ett erforderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med betydande ekono-

miska svarigheter.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
bedémning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan
anses véga tyngre an den mojlighet fér aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebér.
Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en
bolagsstamma forutsatter stod av aktiedgarna.

| det nu aktuella fallet ska Svensksundh forvéarva aktier i NordlQ fran bolagets tva



stOrsta dgare, vilka var for sig idag innehar aktier som representerar mer an tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Genom férvérven skulle dessa innehav minska
till mindre an tre tiondelar medan Svenksundhs rostandel skulle dka fran 27 till 47 pro-
cent. Svensksundh skulle saledes bli kontrollerande &agare i bolaget och budplikt skulle
uppkomma. De skal som i framstéllningen anfors for att medge undantag fran budplik-
ten saknar stod i kommentaren till budpliktsreglerna och kan enligt Aktiemarknads-
namndens mening inte heller i 6vrigt anses tillrackliga for att franga budplikten.
Svensksundhs framstéllning ska darfor avslas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck /Rolf Skog



