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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett sa-
dant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits, gjorts
allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Uttalandet

ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 17 januari 2013 en framstallning fran Advokatfirman
Lindahl pa uppdrag av Mark Hauschildt. Framstallningen ror tolkning av ndmndens uttalande
AMN 2013:01.

FRAMSTALLNING
| framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Timepiece Servicos De Consultoria LDA (”Timepiece”) ir ett IT- och telekommunikations-
bolag med séte pd Madeira, Portugal. Fran bolagets filial Timepiece Luxembourg tillhanda-
héller bolaget, under varumarket Universal Telecom, telefoni- och bredbandstjénster till kun-

der i bl.a. Sverige. Bolaget &r helagt av Hauschildt.

AllTele &r ett svenskt aktiemarknadsbolag som bedriver verksamhet pa den svenska tele- och
bredbandsmarknaden. Bolagets aktier ar upptagna till handel pa NASDAQ OMX Stockholm,
Small Cap-listan. Det totala antalet aktier i AllTele uppgar till 12 366 746 fordelat pa drygt

1 400 aktiedgare per den 28 december 2012. Bolaget har endast ett aktieslag. Hauschildt
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innehar idag 3 259 283 aktier motsvarande cirka 26,4 procent av totalt antal aktier och roster i
AllTele.

Hauschildt har fort diskussioner med delar av AllTeles styrelse och nagra av bolagets dvriga
huvudéagare om olika tdnkbara alternativ for en forbéattring av AllTeles I6nsamhet och utveckl-
ing av dess affarsverksamhet. Parterna har emellertid inte lyckats uppna konsensus i fragan.
Hauschildts standpunkt ar att en fordelaktig losning for AllTele, saval ekonomiskt som strate-
giskt, ar att bolaget forvarvar Timepiece svenska verksamhet for telefoni och bredband
("Timepiece Sverige”) genom en inkramsoverlatelse mot vederlag i form av nyemitterade ak-

tier i AllTele till Timepiece (”Apportemissionen”).

Da Hauschildt dger mer dn 10 procent av aktierna och rosterna i AllTele utgor ett forvarv av
Timepiece Sverige en s.k. narstaendetransaktion enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande
AMN 2012:05 och saledes kravs att forvarvet godkanns av bolagsstaimma i AllTele samt att
beslutet bitrads av mer &n halften av de vid bolagsstamman avgivna résterna, med bortseende

frén Hauschildts aktieinnehav.

Med anledning av detta har Hauschildt begart att styrelsen for AllTele kallar till en extra bo-
lagsstdamma och foreslagit att den extra bolagsstdamman (i) beslutar om val av styrelse, (ii)
godkanner forvarvet av Timepiece Sverige, (iii) fattar beslut om &ndring av grénserna for akti-
ekapitalet och antalet aktier i bolagets bolagsordning for att mojliggéra Apportemissionen
samt (iv) bemyndigar AllTeles styrelse att fatta beslut om nyemission av aktier att anvandas
som betalning for forvarvet av Timepiece Sverige, dvs. Apportemissionen. Styrelsen for All-
Tele har kallat till sddan extra bolagsstimma att hallas den 18 februari 2013 (den “Extra Bo-

lagsstdmman”).

Hauschildts totala innehav i AllTele, genom eget och narstaende bolags innehav, efter Appor-
temissionen skulle uppga till maximalt 70 procent av antalet aktier och roster. Med anledning
av detta skulle budplikt uppkomma i enlighet med 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkadpserbjudanden pa aktiemarknaden avseende resterande aktier i AllTele. Aktiemarknads-
namnden har genom sitt uttalande AMN 2013:01 beviljat Hauschildt dispens fran skyldig-
heten att fullgéra denna budplikt, pa villkor att:

o aktiedgarna infor den Extra Bolagsstdamman informeras om hur stor kapital- respektive

rostandel som Hauschildt hogst kan fa genom att forvarva aktierna i fraga, samt att



e emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av sa-
val de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda pa den Extra Bolagsstamman,
varvid man ska bortse fran aktier som innehas och pa den Extra Bolagsstamman foret-

rads av Hauschildt.

Det kan inte uteslutas att Hauschildt, forutsatt att detta & mojligt med beaktande av géllande
insiderlagstiftning samt forenligt med god sed pa aktiemarknaden, fore avstamningsdagen for
ratt till deltagande vid den Extra Bolagsstimman (”Avstdmningsdagen”) éverlater av honom
innehavda aktier i AllTele 6ver bors eller genom en sa kallad private placement via en bank
till en eller ett antal investerare som pa intet satt kommer att utgora narstaende till Hauschildt
eller Timepiece (de ”Nya Aktiedgarna”). Eventuella dverlatelser kommer i sé fall att ske till
marknadsvarde. Genom sadana Gverlatelser kan Hauschildts totala innehav i AllTele per Av-

stdmningsdagen komma att understiga 10 procent av antalet aktier och roster i bolaget.

For det fall Hauschildt dverlater aktier enligt ovan kan Hauschildt, efter genomford éverla-

telse, komma att inga avtal med de Nya Aktieadgarna enbart med den inneborden att de Nya

Aktiedgarna atar sig att pa den Extra Bolagsstamman rosta for Hauschildts forslag till beslut
enligt (i)-(iv) ovan samt forbinder sig att inte acceptera ett eventuellt budpliktsbud fran

Hauschildt. Ingen ersattning kommer att utga for lamnandet av atagandena.

Med anledning av ovanstaende uppkommer, mot bakgrund av Aktiemarknadsndgmndens utta-
lande AMN 2012:05 samt god sed pa aktiemarknaden, foéljande tolkningsfragor:

Fraga 1

Ska AMN 2012:05 alltjamt tillampas for det fall Hauschildt per Avstdmningsdagen inte
langre innehar, och saledes pa den Extra Bolagsstamman inte langre foretrader, minst 10 pro-

cent av aktierna eller rosterna i AllTele?

Det vill sdga, ska AMN 2012:05 tolkas sa att vad som anges avseende befattningshavare, in-
nebdrande att dven de som nyligen tillhdrt den personkrets som anges i 16 kap. aktiebolagsla-
gen (2005:551) &r att betrakta som befattningshavare, aven tillampas avseende storre aktiea-
gare, innebérande att den som nyligen innehaft minst 10 procent av aktierna eller rosterna i

bolaget &r att betrakta som en storre aktiedgare och ddrmed omfattas av uttalandet?



Fraga 2

Far de aktier som, efter eventuell 6verlatelse enligt ovan, per Avstamningsdagen innehas och
pa den Extra Bolagsstamman foretrads av de Nya Aktiedgarna beaktas vid bedomningen av
huruvida erforderlig majoritet enligt AMN 2012:05 samt Aktiemarknadsndmndens beviljade
dispens enligt AMN 2013:01 har uppnatts for besluten under (ii) respektive (iv) ovan?

Fraga 3

Forandras Aktiemarknadsnamndens bedémning under fraga 2 for det fall de Nya Aktieagarna,
efter dverlatelse enligt ovan, skulle inga bindande réstningsataganden med Hauschildt med
enbart den inneborden att de dels atar sig att rosta for besluten enligt (i)-(iv) ovan pa den Ex-
tra Bolagsstamman, dels forbinder sig att inte acceptera ett eventuellt budpliktsbud fran
Hauschildt? Foérandras Aktiemarknadsnamndens stéllningstagande for det fall de Nya Aktiea-
garna endast forbinder sig att rosta for besluten enligt (i)-(iv) ovan pa den Extra Bolagsstam-
man alternativt endast forbinder sig att inte acceptera ett eventuellt budpliktsbud fran
Hauschildt?

OVERVAGANDEN

De tolkningsfragor som stalls i framstallningen ror i grunden dels namndens uttalande AMN
2012:05 angaende narstaendetransaktioner, dels ett av namnden ofta uppstallt villkor i beslut

om dispens fran budplikt.

Vad forst géller tillampningen av uttalandet AMN 2012:05 vill ndmnden inledningsvis erinra
om uttalandets syfte, namligen att fran synpunkten av god sed pa aktiemarknaden adressera
intressekonflikter vid s.k. narstaendetransaktioner. Av uttalandet féljer att om AllTele beslutar
att forvarva aktier i ett av Hauschildt &gt bolag, ska — om forvérvet inte ar av ovasentlig bety-
delse for AllTele — en sarskild beslutsordning iakttas. Beslut om forvarvet ska da fattas av
AllTeles bolagsstamma varvid aktier som innehas av Hauschildt inte ska beaktas.

Med stor aktiedgare avses i uttalandet aktiedgare som innehar minst tio procent av aktierna el-
ler résterna i bolaget. Enligt namndens mening ska med en sadan aktiedgare, som utgangs-

punkt, inte jamstallas en aktiedgare som visserligen tidigare innehaft minst tio procent av



aktierna eller rosterna men vid bolagets beslut om transaktionen avyttrat sa manga aktier att sa
inte langre ar fallet. Uttalandet saknar da relevans.

Att emellertid, som 6vervégs i det nu aktuella fallet, Hauschildt avyttrar aktierna infor en
stdmma som ska ta stéllning till en narstadendetransaktion mellan AllTele och Hauschildt och
skaffar sig mer eller mindre langtgaende ataganden fran forvarvarna av aktierna till stod for
affarens genomférande innebar enligt ndmndens mening ett med bestammelsens syfte ofdren-
ligt beteende och narmast ett forsok till kringgaende. God sed pa aktiemarknaden kraver dar-

for i det fallet att forvarvarna jamstalls med Hauschildt och att uttalandet tillampas.

Vad darefter géller tillampningen av namndens i AMN 2013:01 uppstallda villkor for dispens
fran budplikt vid en apportemission riktad till Hauschildt, namligen att emissionen beslutas av
bolagsstamman och stdds av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare, forstar namnden fram-
stallningen sa Hauschildt att 6nskar besked om huruvida det bland dessa dgare far inga agare
som infor stamman forvarvat aktier fran Hauschildt och i det ssmmanhanget gentemot denne
atagit sig att rosta for emissionen eller att inte acceptera ett budpliktsbud. Enligt namndens
mening finns det vid besvarandet av den fragan anledning att paminna om att budplikt avser
att skydda 6vriga aktieagare vid ett kontrollagarskifte och att det inte dr nagon sjélvklarhet att
budplikt ska kunna séattas at sidan enbart av det skélet att kontrollagarskiftet sker genom att
nagon tecknar aktier i en apportemission. Det ar mot den bakgrunden som namnden bl.a. kra-
ver att emissionen ocksa ska ha ett brett stod bland 6vriga aktieagare. Som namnden papekar i
AMN 2013:01 kan villkoret sdgas motiveras av att den person som dispensen avser inte ska
tillatas paverka det beslut varigenom han eller hon blir kontrollagare. Beslutanderatten ska i
stallet helt och hallet tillkomma Gvriga aktiedgare, vilka genom dispensen inte far den mojlig-
het att lamna bolaget som ett budpliktsbud annars skulle ha gett dem. Enligt ndmndens me-
ning ar en dverenskommelse mellan Hauschildt och nagra av dessa forvarvare att rosta for
emissionen eller att inte acceptera ett budpliktbud &gnad att kasta tvivel 6ver hur vél den ord-
ningen respekteras. Vid berakning av erforderlig majoritet pa stamman ska darfor bortses

fran roster avgivna av forvéarvare som gjort sadana ataganden gentemot Hauschildt.

I behandlingen av detta arende har deltagit ledaméterna Johan Munck (ordférande), Ossian

Ekdahl, Johan Flodstrom, Eva Hagg, Carl-Johan Pousette och Annika Poutiainen.
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