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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes 2013-02-25.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar,
Alluvia Mining Ltd dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier i den planerade apportemissionen i Mineral Invest International M1l AB,
pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Mineral Invest International MIl AB informeras
om hur stor kapital- respektive rostandel som Alluvia Mining Ltd hogst kan fa genom
att forvarva aktierna i fraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som pa stamman foretradda aktierna, varvid man ska bortse

fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Alluvia Mining Ltd.

Om Alluvia Mining Ltd sedermera forvarvar ytterligare aktier i Mineral Invest International
MII AB och darigenom 6kar sin réstandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
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forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 1 februari 2013 en framstallning fran Baker & McK-
enzie Advokatbyra KB pa uppdrag av Alluvia Mining Ltd. Framstéllningen ror dispens fran
budplikt i samband med teckning av aktier i en apportemission.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors i huvudsak foljande.

Mineral Invest International MIl AB ("MII”) dr ett svenskt aktiebolag som bedriver prospek-
tering och produktion av guld i Afrika. Per den 31 december 2012 hade MII knappt 5 000
aktiedgare. Bolagets aktier ar noterade pa AktieTorget.

Alluvia, ett publikt bolag inkorporerat i Jersey, ar ett diversifierat ddelmetallsutvecklings- och
gruvbolag som ska bedriva verksamhet genom sina dotterbolag med tillgangar i Forenta sta-
terna, Kanada, Chile och Surinam. Alluvia har idag ingen operativ gruvverksamhet men pla-
nerar att initiera gruvdrift genom nagot av sina dotterbolag under 2013.

Ett av Alluvias dotterbolag &r Gold Crown LLC, ett bolag inkorporerat i Delaware, FOrenta
staterna. Guld Crown ar innehavare av Kanada. Fyndigheterna &r belagna i ett omrade med
historiskt rik guldproduktion och med en vélfungerande infrastruktur, samt ett modernt upp-
byggt anrikningsverk.

| januari 2013 ingick MII och Alluvia ett avtal (och i februari ett tillaggsavtal) varigenom



MII forvarvar Gold Crown for 392 milj. kr ("Gold Crown-betalningen”). Genom vytterligare
ett avtal daterat samma dag oOverlater MII sitt helagda dotterbolag Ghana Gold AB till
Alluvia. Kopeskillingen for Ghana Gold uppgar till 150 milj. kr som kvittas mot Gold Crown-
betalningen. Forvarvet av Gold Crown genomfdrs som en apportemission och den aterstaende
delen av Gold Crown-betalningen, 242 milj. kr, betalas till Alluvia av M1l genom 1 100 milj.
nyemitterade aktier i MII (”Aktierna”), till en teckningskurs om 0,22 kr. Overlatelserna av
Gold Crown respektive Ghana Gold bendmns nedan ”Transaktionen”.

Overlatelseavtalen stipulerar att Transaktionens fulloordande bl.a. &r villkorad av att bolags-

stdmma i MIl godké&nner Transaktionen samt rgstar for Emissionen.

For det fall Transaktionen genomférs kommer Alluvias innehav i MII att representera ca 53,5
% av antalet aktier och roster i bolaget.

I samband med offentliggérandet av kallelse till bolagsstimman d&r Transaktionen ska be-
handlas kommer aktiedgarna i MII att erhalla utforlig information om Transaktionen, bl.a.
explicit information om hur stor kapital- respektive réstandel som Alluvia kommer att fa ge-
nom Transaktionen. Beslut om Transaktionen innefattar dndring av Mll:s bolagsordning och
kraver saledes bitrade av aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de pa stamman foretradda aktierna. Styrelsen avser att inhamta en "fairness
opinion” avseende Transaktionens skalighet, fran finansiell utgangspunkt, for Mll:s aktiea-
gare. De vasentliga delarna av denna opinion kommer att tillhandahallas pa MIl:s webbplats i
god tid fore stimman.

I framstéaliningen hemstéller Alluvia, mot ovan beskriva bakgrund, att Aktiemarknadsnamn-
den beviljar dispens fran den budplikt som uppkommer for det fall den planerade apporte-
missionen genomfors.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-



plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa
den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiea-
garen salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen,

dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
bedémning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan
anses véga tyngre an den mojlighet for aktiedgare att ldmna bolaget som budplikten innebér.
Vid en sadan proévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en
bolagsstamma forutsatter stod av aktiedgarna.

I det nu aktuella fallet ska Alluvia teckna aktier i en apportemission i MIl. Aktierna
utgdr nettobetalning for bolaget Gold Crown som Alluvia éverlater till MII. Enligt Ak-
tiemarknadsnamndens mening foreligger darmed forutsattningar for att bevilja dispens
fran budplikten, om aktiedgarna infor bolagsstimmans behandling av emissionsfragan
ar informerade om hur stor kapital- och réstandel som Alluvia kan komma att fa genom
dessa forvarv. Dessutom maste apportemissionen stédjas av en stor majoritet bland ak-

tiedgarna. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat



undantag kan inte anses foreligga.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Alluvias ansokan om dispens
fran budplikt bifallas.

Uppgifterna om kopeskilling och teckningskurs har pa sokandens begéran justerats i den of-

fentliggjorda versionen av detta uttalande.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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