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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 6 februari 2013 en framstallning fran Setterwalls
Advokatbyra pa uppdrag av Rottneros AB. Framstéllningen rér god sed vid tidigarelagg-

ning av bolagsstdmma.

FRAMSTALLNING
I framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Arctic Paper S.A. ("Arctic Paper”) offentliggjorde den 7 november 2012 ett erbjudande till
aktiedgarna i Rottneros AB om forvérv av samtliga aktier i Rottneros. Arctic Paper kontrolle-
rar 50,0 % av roster och kapital i Rottneros enligt vad som offentliggjorts av Arctic Paper den
31 januari 2013.

Den 1 februari 2013 inkom Arctic Paper med en begédran om att styrelsen i Rottneros ska kalla
till en extra bolagsstdmma vid vilken &rendena val av styrelse och erséttning till styrelsen ska
behandlas.

Styrelsen i Rottneros noterar att begaran inkommit fran en aktiedgare som enligt aktiebolags-
lagen ar berattigad att framstélla en sadan begaran och att nagra formella hinder mot att kalla

till extra stdmma inte heller i dvrigt féreligger.

| ett planeringsperspektiv noterar Rottneros styrelse foljande.
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o Den formella fristen inom vilken kallelse ska utfardas, baserad pa Arctic Papers bega-
ran, l6per ut den 15 februari 2013.

o Eftersom kallelsefristen vid en extra bolagsstdmma i Rottneros &r tre till sex veckor,
kan stamma hallas fran och med den 8 mars till och med den 27 mars 2013 (med note-
ring om att 28 mars 2013 &r Skartorsdag och att den 29 mars 2013 ar langfredagen).

o Arsstamma ar planerad till den 18 april 2013, vilket ocksd kommunicerats pé& Rott-

neros hemsida.

o Bokslutskommunikén offentliggjordes den 24 januari 2013; arbetet med arsredovis-
ningen dr i det narmaste fardigt och arsredovisningen kommer att vara offentliggjord

innan en extra bolagsstamma halls.

Rottneros styrelse ar av uppfattningen att det ar olampligt att halla en extra stamma kort fore
arsstamman. Styrelsens uppfattning dr att det torde vara énskvart for aktieagarkollektivet att
den nu sittande styrelsen far avge arsredovisning och sta till svars infor aktiedgarna for sin
forvaltning under ar 2012. Ett byte av styrelse skulle dessutom riskera att stéra det pagaende
och nérmast fardiga bokslutsarbetet. Till detta kommer de inte obetydliga kostnader som
Rottneros skulle adra sig i samband med en extra bolagsstamma.

Rottneros styrelse 6vervager mot denna bakgrund att foresla Arctic Paper att arsstamman ska
tidigarelaggas, att hallas fore den 27 mars 2013 (vilket &r den sista dag extra bolagsstamma
kan hallas om Arctic Papers begaran om sadan uppratthalls). Vid arsstamman kommer att
behandlas samma fragor som Arctic Paper vill behandlas pa extra bolagsstimma. Genom att
arsstamman tidigarelaggs kommer det heller inte att uppsta nagon tidsutdrakt i forhallande till

Arctic Papers begdran. Dartill sparar bolaget in kostnaderna for dubbla stammor.

Rottneros har pa sin hemsida angivit att arsstamman ska hallas den 18 april 2013 och att for-
slag till arsstamman, for att behandlas, ska inkomma senast den 28 februari 2013. Rottneros
avser darfor att snarast kommunicera ut ett nytt datum for arsstamman och en motsvarande ny
frist for inkommande med forslag att behandlas pa arsstimman. Om Aktiemarknadsnamnden
anser att det under radande omstandigheter ar forenligt med god sed pa aktiemarknaden att
tidigarelagga arsstamman, bedomer Rottneros styrelse att kallelse kan utfardas en vecka efter
det att Rottneros kommunicerat nytt datum for arsstamma och ny frist for inkommande med
forslag att behandlas pa arsstamman. Aktiedgarna kommer alltsa att fa drygt en veckas radrum

innan fristen for forslag 16per ut.



Rottneros styrelse anser att det besvar aktiedgarna moéjligen kan orsakas av den féreslagna
ordningen uppvags av de fordelar denna innebér. Dessutom finns skal att anta att manga ak-
tiedgare pa grund av det offentliga uppkopserbjudandet, som ju ront intresse i affarspressen,
foljer bolaget noga och darfor har goda mojligheter att agera pa offentliggjord information

avseende tidigarelagd arsstamma.

Rottneros styrelse hemstéller att Aktiemarknadsndmnden ger besked om huruvida det under

radande omstandigheter &r forenligt med god sed
(a) att halla arsstamma fore det att den begarda extra bolagsstamman halls;

(b) att samordna arsstamman med extra bolagsstamman, dvs. i praktiken inneba-

rande att stdammorna halls parallellt;

(c) att halla den begarda extra bolagsstamman samma dag som arsstimman, men ef-

ter det att arsstamman hallits,

(d) att substituera den begarda extra bolagsstamman med en tidigarelagd arsstamma
som halls senast den 27 mars 2013.

En gemensam forutsattning under punkterna (a) till (c) ar att extra bolagsstamman halls senast
den 27 mars 2013.

Slutligen 6nskar Rottneros styrelse att det klarlaggs om det fran ett god sed-perspektiv ar
rimligt att sittande styrelse under radande omstandigheter pa ovan angivet satt verkar for
att fa presentera sin forvaltning for foregaende ar och svara pa aktiedgarnas fragor pa ett
sedvanligt satt.

OVERVAGANDEN

Av framstallningen framgar att Arctic Paper till Rottneros har inkommit med en begaran om
att styrelsen ska kalla till en extra bolagsstdmma vid vilken &rendena val av styrelse och er-
séttning till styrelsen ska behandlas samt att styrelsen gjort beddmningen att Arctic Papers
begéran har stdd i aktiebolagslagen. Av lagens bestdmmelser om kallelse mm f6ljer enligt
framstallningen att en sadan extra bolagsstamma far hallas tidigast den 8 mars och senast den
27 mars 2013.



Med hénsyn till att Rottneros planerat att halla arsstimma, vid vilken bl.a. drendena val av
styrelse och arvodering av styrelse ska forekomma, den 18 april 2013, dvervéager Rottneros
styrelse att foresla Arctic Paper att arsstamman ska tidigarelaggas, att hallas fore den 27 mars
2013.

Enligt Aktiemarknadsnamndens mening moter det fran synpunkten av god sed pa aktiemark-
naden, som utgangspunkt, inte nagra hinder att tidigarelagga en arsstdmma om det finns god-
tagbara skal for det och aktiedgarna pa ett adekvat satt och i rimlig tid informeras om saken.

Dessa krav &r enligt ndmndens mening i det nu aktuella fallet, givet vad som s&gs i framstéall-
ningen, uppfyllda. I linje med vad ndmnden i olika sammanhang uttalat om vikten av enkel-
het och begriplighet i olika arrangemang och upplédgg som berér aktiedgare i borsbolag anser
namnden att en Rottneros och Arctic Paper bor efterstréva att, i enlighet med alternativ (d),

substituera den begarda extra bolagsstamman med en tidigarelagd arsstamma.

Namnden delar ocksa uppfattningen att det fran synpunkten av god sed pa aktiemark-
naden ar rimligt att sittande styrelse under radande omstandigheter verkar for att fa pre-
sentera sin forvaltning for foregaende ar och svara pa aktieagarnas fragor pa ett sedvan-

ligt satt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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