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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran Fi-
nansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2013-08-21.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Brinova
Fastigheter AB dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget tecknar
aktier i den planerade apportemissionen i Catena AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Catena AB informeras om hur stor kapital- respektive

rostandel som Brinova Fastigheter AB hogst kan fa genom affaren i fraga, samt att

2) affaren tillstyrks av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse fran aktier som

innehas och pa stamman foretrads av Brinova Fastigheter AB.

Dispensen galler aven for Backahill Holding AB for det fall de aktier som Brinova tilldelas i
apportemissionen dvergar till Backahill genom aktiebolagsrattslig fusion.

Om Brinova Fastigheter AB eller Backahill Holding AB sedermera forvarvar ytterligare aktier
I Catena AB och darigenom 6kar sin réstandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande géller en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje
stycket forsta meningen i stadgarna for Féreningen for god sed pa vardepappersmark-
naden far ett sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden férran at-
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garden vidtagits, gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt
blivit allméant k&nd. Uttalandet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 14 augusti 2013 en framstéllning fran Advokatfirman
Glimstedt Stockholm AB pa uppdrag av Brinova Fastigheter AB (”Brinova”) org.nr 556594-
9566. Framstéllningen ror fraga om dispens fran budplikt vid apportemission.

FRAMSTALLNING
| framstéliningen anfors i huvudsak foljande.

Catena AB (”Catena”), org.nr 556294-1715, &r ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet
bestar i att &ga fastigheter med inriktning mot projektutveckling. Catena har utgivit totalt
11 564 500 aktier, av vilka bolagets tre storsta aktiedgare ("Huvudégarna”) tillsammans &ger
8 157 004 aktier, motsvarande 70,5 procent av det totala antalet aktier och roster. Catenas
aktier ar upptagna till handel pA NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.

Brinova &r ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet har tva inriktningar, dels innehav av
kommersiella fastigheter, dels innehav av aktier i noterade bolag. Samtliga aktier i Brinova
ags av Backahill Holding AB (”Backahill”), org.nr 556891-0524. VVarken Backahill eller Bri-
nova ager nagra aktier i Catena.

Catena har fort forhandlingar med Brinova avseende ett forvarv av Brinovas huvudsakliga
fastigheter ("Fastigheterna”). Forvérvet avses genomftras som en apportemission varigenom
Brinova erhaller betalning for Fastigheterna i form av nyemitterade aktier i Catena (”Apport-

emissionen”).

Catenas forvarv av Fastigheterna kommer att vara villkorat av att Catenas bolagsstémma ros-
tar for Apportemissionen med erforderlig majoritet. Infor bolagsstdmman kommer aktie&gar-
na i Catena att erhalla utférlig information om Fastigheterna och Apportemissionen, bl.a. om
hur stor kapital- respektive rostandel i Catena som Brinova kommer att erhalla genom teck-

ning av aktier i Apportemissionen.



Huvudagarna, som informerats om det planerade forvarvet av Fastigheterna, har uttalat att de
ar positivt installda till forvarvet samt att de avser att résta for Apportemissionen pa Catenas

bolagsstdmma.

Vérdet pa Fastigheterna kommer att faststallas utifran en oberoende vardering och tecknings-
kursen i Apportemissionen kommer att motsvara aktiernas marknadsvérde, vilket kommer att
faststéllas utifran den noterade kursen pa Catenas aktier. Baserat pa den uppskattning av var-
dena som legat till grund for parternas diskussioner kommer Brinovas innehav i Catena efter
Apportemissionen att uppga till drygt 54 % av antalet aktier och roster.

Brinova hemstéller harmed att Aktiemarknadsnamnden beviljar Brinova dispens fran den
budplikt som kan uppkomma pa grund av teckning av aktier i Apportemissionen.

Brinova och Backahill planerar att genomféra en fusion varigenom samtliga Brinovas till-
gangar och skulder kommer att 6verforas till Backahill och Brinova kommer att upplosas utan
likvidation. Mot bakgrund déarav hemstélls att Aktiemarknadsndmnden medger att Brinovas
budpliktsdispens &ven galler for Backahill for det fall de aktier som Brinova tilldelas i Appor-
temissionen dvergar till Backahill genom aktiebolagsrattslig fusion.

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestdmmelser om budplikt. De svenska bestdmmelserna om budplikt galler enligt 3 kap. 1 §
andra stycket LUA vid forvérv av aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan medge undantag
fran dessa bestammelser. En ansokan om dispens fran budplikt kan goras av en aktiedgare i ett
svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller ndgon annan med ett

berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att besluta i fragor
om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).



Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier i ett aktiemarknadsholag uppnar en dgaran-
del som uppgar till eller Gverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

I det nu aktuella fallet kommer Brinova genom den affar som skisseras i framstallningen att
uppna ett aktieinnehav i Catena som representerar mer an tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i bolaget. Brinova &r darmed enligt 3 kap. 1 § forsta stycket 2 LUA skyldigt att
inom fyra veckor Iamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i bolaget
(budplikt).

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. I kommentaren till bestimmelsen har som
exempel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet uppkommit till
foljd av en emission av aktier som utgor vederlag vid kdp av bolag (se prop. 2005/06:140

s. 117). Aktiemarknadsnamnden har ocksa i flera fall beviljat dispens fran budplikt som upp-
kommit i uppkommit till f6ljd av en emission av aktier som utgoér vederlag vid kdp av bolag

eller annan egendom.

Aktiemarknadsndmnden har att genom en helhetsbedémning prova om en dispens ligger i
aktieagarkollektivets intresse och detta intresse kan anses vaga tyngre an den mojlighet for
aktieagare att lamna bolaget som budplikten innebar. Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a.
i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en bolagsstdmma forutsatter stod av aktie-
agarna (se prop. 2005/06:140 s. 117).

Av framstallningen framgar att de aktier som Brinova kan komma att forvarva i Catena, utgor
vederlag for fastigheter som Brinova ska Overlata till Catena. Enligt Aktiemarknadsnamndens
mening foreligger darmed forutsattningar for att bevilja dispens fran budplikten, om aktiea-

garna infor den bolagsstamman som ska behandla emissionsfragan &r informerade om hur stor

kapital- respektive réstandel som Brinova kommer att fa genom affaren.

Vid beslut om dispenser av detta slag uppstaller Aktiemarknadsndmnden enligt fast praxis ett
villkor av innebord att man vid bolagsstimmans beslut ska bortse fran de aktier som innehas
och foretrads av den person som beviljas dispens. Beslutanderatten ska i stéllet helt och hallet
tillkomma 6vriga aktiedgare, som genom dispensen inte far den mojlighet att lamna bolaget



som ett budpliktsbud annars skulle ha gett dem. Dispensen bor saledes gélla endast under for-

utsattning att affaren tillstyrks av en stor majoritet bland 6vriga aktiedgare.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepap-

persmarknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da klagan-
den fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn s6kanden, ska dverklagandet

dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



