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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes 2014-02-24.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Atlas
Group AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget forvar-
var aktier i den i framstéllningen beskrivna apportemissionen i Swede Resources AB, pa

villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Swede Resources AB informeras om hur stor ka-
pital- respektive rostandel som Atlas Group AB hdgst kan fa genom att forvarva aktier-

na i fraga, samt att

2) emissionsbeslutet godkénns av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas av Atlas Group AB.

Om Atlas Group AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Swede Resources AB och déri-

genom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
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gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 10 februari 2014 en framstallning fran G Gronberg
Advokatbyra pa uppdrag av Atlas Group AB, org. nr. 556822-3811 ("Atlas”). Framstéllning-
en ror dispens fran budplikt vid tecknande av aktier i en apportemission.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anfors i huvudsak foljande.

Atlas innehar ca 80 procent av aktierna och ca 90 procent av rosterna i U.S. Energy Growth
AB, org. nr. 556870-4620, ("U.S. Energy”). U.S. Energy &r ett publikt bolag men &r inte note-
rat pa nagon reglerad marknad eller marknadsplats. U.S. Energys verksamhet bestar av inve-
steringar inom olja och naturgas. Bolaget har idag ett aktiekapital om 506 300 kr fordelat pa
506 300 aktier bestaende av 50 000 aktier av serie A med tio roster vardera och 456 300 aktier
av serie B med en rost vardera. Efter en split kommer U.S. Energy ha ett aktiekapital om

506 300 kr fordelat pa 5 063 000 aktier.

U.S. Energy kommer inom kort att emittera hogst 2 037 364 B-aktier i en apportemission och
en kvittningsemission. Efter emissionen kommer Atlas att d4ga ca 59 procent av det totala an-
talet aktier i U.S. Energy. Antalet aktier och aktiekapitalet i U.S. Energy kan komma att 6ka
ytterligare med maximalt 140 000 B-aktier respektive 14 000 kronor genom konvertering av
konvertibla skuldebrev.

Swede Resources AB, org. nr 556611-6934, r noterat pa Aktietorget, och har ett aktiekapital
om 9.001.602 kronor fordelat pa sammanlagt 18.003.204 aktier bestdende av 739.498 aktier
av serie A med tio roster vardera och 17.263.706 aktier av serie B med en rost vardera. Swede
Resources-koncernens verksamhet bestar bland annat av att prospektera och utvinna gas och

olja.



Swede Resources och U.S. Energys huvudégare Atlas och Svante Carlsson ("Huvudéagarna™)
ar preliminart 6verens om att Swede Resources ska forvarva Huvudagarnas aktier i U.S.

Energy genom det affarsupplagg som beskrivs nedan.

Afféaren avses genomforas genom att Swede Resources forvarvar Huvuddgarnas aktier i U.S.
Energy och erlagger betalning genom nyemitterade aktier i Swede Resources. Transaktions-
strukturen for att genomfora affaren bestar av foljande huvudsakliga steg.

Swede Resources och Huvudédgarna avser inga ett kop- och emissionsavtal avseende aktierna i
U.S. Energy. | anslutning till att avtalet ingas kommer affaren att offentliggoras.

En extra bolagsstdmma i Swede Resources kommer darefter att sammankallas for att bland
annat besluta om att godkénna afféaren, gora erforderliga justeringar i bolagsordningen samt
emittera uppskattningsvis 50 000 000 vederlagsaktier av serie B genom en riktad apportemiss-
ion till Huvud&garna till en teckningskurs om uppskattningsvis 70 ore per aktie. Avsikten ar
ocksa att bolagsstamman ska fatta beslut om ett bemyndigande for styrelsen i Swede Resour-
ces om att genom betalning med egna aktier forvarva resterande utestaende aktier i U.S.
Energy. Beslutet om att &ndra bolagsordningen forutsatter 2/3-delars majoritet av saval de

avgivna rosterna som de aktier som ar representerade pa stamman.

Infor bolagsstdmman kommer aktiedgarna i Swede Resources forses med utforlig information
om Affaren och dess konsekvenser for majoritetsforhallandena m.m. i Swede Resources.
Skyldighet att uppratta prospekt foreligger dock inte.

Atlas, som idag inte innehar nagra aktier i Swede Resources, kommer efter tecknandet av ak-
tier i den avsedda apportemissionen inneha ca 61 procent av aktierna och ca 56 procent av
rosterna i Swede Resources. Atlas kommer saledes att vara underkastad budplikt enligt Kolle-
giet for svensk bolagsstyrnings regler om offentliga uppkdpserbjudanden i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att namnden beviljar dispens fran den
budplikt som uppkommer om den planerade apportemissionen genomfors.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-

kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda dvriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiea-
garen salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen,
dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-

beddmning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den méjlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstamma forutsétter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar Ak-
tiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen pass-
eras till foljd av att aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission. Sadana dis-



penser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infér bolagsstam-
mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och ros-
tandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom
maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna,
vilket innebéar att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran

roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Atlas ansokan om dispens fran
budplikt bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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