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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Nexttobe
AB undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma om bolaget tecknar sin andel av
aktierna i den planerade nyemissionen i Hansa Medical AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under i framstallningen angivna forutsattningar,
Nexttobe AB undantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma om bolaget infriar sitt
garantiatagande genom att, utover sin foretradesandel, teckna aktier i nyemissionen i Hansa
Medical AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Hansa Medical AB informeras om hur stor kapital- re-
spektive rostandel som Nexttobe AB skulle kunna fa genom att teckna aktier utver sin fore-

tradesandel, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid rostrakningen

ska bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Nexttobe AB.

Om Nexttobe AB genom nyemissionen uppnar en rostandel som uppgar till eller 6verstiger
tre tiondelar av rostetalet i Hansa Medical AB och darefter forvarvar ytterligare aktier och
darigenom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 12 februari 2014 en framstalining fran Advokatfir-
man Lindahl KB pa uppdrag av Nexttobe AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt i
samband med teckning av aktier i en nyemission med foretrddesrétt samt infriande av en

emissionsgaranti.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Hansa Medical AB, org. nr. 556734-5359, ("Hansa") ar ett svenskt aktiebolag vars verksam-
het bestar i att bedriva klinisk utveckling och kommersialisering av innovativa lakemedel och
diagnostikmetoder for i forsta hand allvarliga och séllsynta sjukdomar. Bolagsportféljen om-
fattar en marknadslanserad diagnostikprodukt, en ldkemedelskandidat i klinisk fas | samt ett
prekliniskt forskningsprojekt. Hansas aktiekapital uppgar till 22 225 374 kr fordelat pa lika
manga aktier, vilka ar upptagna till handel pa Nasdag OMX First North.

Nexttobe AB, org. nr. 556624-5717, ("Nxt2b”) &r ett svenskt investmentbolag som ager 6
475 722 av aktierna i Hansa, vilket motsvarar 29,14 procent av samtliga aktier och roster i
bolaget. Nxt2b &r nast storsta &dgare i Hansa.

Under perioden mars 2013 till januari 2014 har Hansa genomfort en framgangsrik fas I-studie
med IdeS, som &r ett enzym som mycket specifikt inaktiverar 1gG antikroppar. Eftersom sa
kallade donatorspecifika antikroppar &r av 1gG-typ ar det mojligt att Hansa kan l6sa proble-
met med sadana antikroppar genom en intravends dos med IdeS i anslutning till njurtransplan-
tation, vilket skulle kunna mojliggora njurtransplantation for de tusentals patienter som idag
ar nastintill omdjliga att transplantera till foljd av den typen av antikroppar.

Hansa ar i behov av att finansiera det projekt som med start under varen 2014 ska visa att



IdeS har effekt i transplantationspatienter och att 1deS mojliggor transplantation for dessa
patienter. Projektet dr av vasentlig betydelse for Hansas fortsatta verksamhet. For att sdkra
finansieringen av projektet avser styrelsen i Hansa att kalla till extra bolagsstdmma och i sam-
band med det foresla att bolagsstamman beslutar om en nyemission som fére kostnader be-
raknas tillfora bolaget ca 37 MSEK. Emissionen ska ske med foretradesratt for aktiedgarna,
varvid sex (6) befintliga aktier ska berattiga till teckning av en (1) ny aktie. De som tecknar
aktier med stdd av foretradesratt kommer dven ha ratt att teckna aktier utdver sin foretrddes-
ratt. Aven andra 4n de som har foretradesrétt till teckning kommer att ha méjlighet att teckna
aktier utan foretradesrétt.

Styrelsen i Hansa har annu inte offentliggjort de planerade emissionsvillkoren. Den prelimi-
nara tidplanen for emissionen ar att kallelse till extra bolagsstamma ska ske den 17 februari

2014 och att bolagsstdmman ska &ga rum den 5 mars 2014. Teckningsperioden i emissionen
bedoms preliminart komma att I16pa fran och med den 25 mars till och med den 8 april 2014,

och utfallet av emissionen &r tankt att offentliggéras omkring den 11 april 2014.

For att sakerstalla att emissionen kan ske framgangsrikt pa acceptabla villkor och utan nagon
negativ marknadsreaktion gor styrelsen i Hansa bedémningen att emissionen maste forankras
hos bolagets storre dgare och garanteras. Nxt2b har forklarat att man kommer att rosta for
emissionen och ata sig att teckna sin pro rata andel ("Teckningsatagande”). Vidare har Nxt2b
for avsikt att tillsammans med den storsta dgaren i Hansa, Farstorps Gard AB, garantera
emissionen i lika delar genom att med halften vardera teckna de aktier som inte tecknas med
eller utan foretradesratt av 6vriga aktieagare eller andra. Emissionsgarantin avses utformas pa
ett sadant satt att Nxt2b med stod av denna endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan 6v-
riga aktiedgare och andra personer erbjudits att teckna de aktier som inte har tecknats med
eller utan stod av foretradesratt.

Nxt2b:s agande i Hansa kan komma att férandras enligt nedanstaende tabell i anledning av
teckningsatagandet och emissionsgarantin, forutsatt att garantin tas i ansprak fullt ut:

Antal aktier  Agarandeli  Antal nya Antal nya aktier Antal aktier Andel i %

fore Emis- % fore aktier enligt till féljd av efter Emis-  efter Emis-

sionen Emissionen proratadel Emissionsgaranti sionen sionen
Nxt2b 6 475722 29,14 % 1079 287 522 210 8 077 219 31,15%



Enligt de planerade villkoren for emissionen kommer samtliga aktiedgare att ha mojlighet att
utnyttja sin foretradesratt. Darmed har Ovriga dgare mojlighet att genom sitt handlande be-
gréansa eller helt hindra en 6kning av Nxt2b:s relativa &garandel i Hansa. Det dr dock osékert i
vilken utstrackning andra parter, helt eller delvis, kommer att teckna sina andelar i emission-
en. Hansas beddmning &r att en stor del av, men inte ndédvandigtvis hela, emissionen sannolikt
kommer att tecknas av 6vriga befintliga aktiedgare, eller av andra intresserade utan stod av
foretradesratt. Det ar emellertid inte sakert att sa blir fallet och Hansa kan inte forlita sig pa att

emissionen fulltecknas.

I det fall Nxt2b infriar sitt teckningsatagande och det darutdver kravs att emissionsgarantin tas
i ansprak kan, som framgar av tabellen ovan, Nxt2b:s &gar- och rostandel komma att 6ka och
passera 30 procent, vilket skulle utldsa budplikt. Maximalt kan Nxt2b komma att inneha ak-
tier motsvarande 31,15 procent av det totala antalet aktier och rdster i Hansa. Nxt2b:s slutliga
agarandel ar dock beroende av anslutningsgraden fran évriga aktieagare och andra i den pla-
nerade emissionen. Det bor framhallas att den eventuella 6kningen av Nxt2b:s andel i Hansa
inte sker i avsikt att 6ka Nxt2b:s innehav av aktier i Hansa utan i syfte att stdrka Hansas egna
kapital. | egenskap av nast storsta &gare i Hansa har Nxt2b ett &garansvar som medfor att

Nxt2b &r foranlatet att garantera emissionen.

Aktiedgarna i Hansa kommer infoér den kommande extra bolagsstémman att informeras om
teckningsatagandet och emissionsgarantin samt om den hogsta kapital- och rostandel som

Nxt2b skulle kunna fa genom att infria saval atagandet som garantin.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att Nxt2b beviljas dispens fran den
budplikt som skulle kunna uppkomma genom att Nxt2b dels tecknar sin foretradesandel i ny-

emissionen, dels infriar sitt garantiatagande.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat s regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa
den svenska aktiemarknaden.



Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda dvriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En sadan omstandighet &r att innehavet har uppkommit till foljd av att en ak-
tiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission. Aktiemarknadsnamn-
den beviljar enligt fast praxis dispens fran budplikt i en sadan situation. Detsamma géller in-
friandet av ett garantiatagande av det slag som nu &r aktuellt.

Nxt2b, som i dag innehar 29,14 procent av rgsterna for samtliga aktier i Hansa, avser att dels
teckna sin foretrddesandel i emissionen, dels garantera emissionen. Dispens kan enligt namn-
dens praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till féljd av infriandet av ett garan-
tidtagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant sétt att garanten
med stod av detta endast kan teckna aktier som blir Over sedan forst aktiedgarna, inklusive
garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktie&gare,

exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantiatagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infér bolagsstdmmans beslut om emissionen &r informerade om garanti-
atagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland 6v-
riga aktiedgare. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat
undantag kan inte anses foreligga.



Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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