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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 mars 2014 en framstallning fran Baker &
McKenzie Advokatbyra i egenskap av juridisk radgivare at Petrogrand AB, org. nr
556615-2350. Framstéllningen ror tolkning av reglerna om forsvarsatgarder i punkten
11.21 i Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

Aktiemarknadsnamnden har i arendet samratt med den brittiska takeover-panelen.

FRAMSTALLNING

Den 22 januari 2014 offentliggjorde Shelton Petroleum AB (”Budgivaren” eller ”Shelton”) ett
offentligt erbjudande till aktiedgarna i Petrogrand om att forvarva samtliga utestaende aktier i
Petrogrand ("Budet™). Aktierna i Petrogrand ar foremal for handel pa handelsplattformen First
North.

For varje aktie i Petrogrand erbjods 0,30 aktie av serie B i Shelton. Den 26 februari 2014
hojde Budgivaren budet pa Petrogrand till 0,34 aktie av serie B i Budgivaren per Petrogrand-
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aktie och forlangde acceptperioden. Den 14 mars 2014, da Budgivaren uppnatt ca 25 % ac-
ceptansniva, fullféljde Budgivaren Budet. Darvid hojdes budet till 0,44 aktie av serie B i
Budgivaren per Petrogrand-aktie och samtidigt forlangdes acceptperioden till och med den 28
mars 2014.

Budgivaren har alltsa efter ordinarie acceptfrists utgang forklarat Budet ovillkorat och fullfolijt
detsamma pa 25 % acceptansniva, hojt budnivan samt givit de aktiedagare som valt att inte
lamna in sina aktier ytterligare 14 dagar att gora det. Budgivaren har pabdrijat utbetalning av
vederlagsaktierna. Med anledning av att Budet ar fullfoljt kan forlangning av acceptperioden

ske utan begréansning.

Malbolaget Petrogrand évervager att dels med stéd av sitt aktieinnehav i Budgivaren begéara
att stéamma sammankallas i Budgivaren for att byta styrelse och tillsatta minoritetsrevisor, dels

Idmna ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i Budgivaren.
| framstéllningen till Aktiemarknadsnamnden stélls foljande tolkningsfragor.

Fraga 1
Ar Petrogrands planerade uppkopserbjudande avseende Shelton en otillaten forsvarsatgard?

Fraga 2
Petrogrand &ger mer an 10 % av aktierna i Shelton och avser, i sin egenskap av aktiedgare, att
begira extra bolagsstimma i Shelton for byte av styrelse. Ar denna atgérd en otillaten for-

svarsatgard?

Fraga 3

Om nagon av ovan atgarder skulle anses vara en forsvarsatgard onskas besked om huruvida
sadan atgard skulle anses tilliten om den skedde under forutséttning av godkannande fran
extra bolagsstdmma planerad till ett datum efter att den vidtagits.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat regler rérande offentliga uppkopserbjudanden

avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar ("Kol-



legiets regler”). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

| punkten 11.21 i Kollegiets regler finns regler om forsvarsatgarder vid offentliga uppkopser-
bjudanden. Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 ge besked om hur reglerna ska

tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger.

Av punkten 11.21 foljer bl.a. att om ett offentligt uppkdpserbjudande har lamnats avseende
aktierna i ett svenskt bolag vars aktier handlas pa First North, far malbolaget endast efter be-
slut av bolagsstamman vidta atgarder, som ar agnade att forsamra forutsattningarna for erbju-
dandets genomférande. Bestammelsen, som har en motsvarighet i artikel 9 i EU:s takeover-
direktiv syftar till att uppratthalla den i takeover-sammanhang grundlaggande principen att ett
uppkopserbjudande &r en angelagenhet mellan budgivaren och aktiedgarna i malbolaget och
att malbolaget darfor inte far vidta atgarder som riskerar att forvagra aktiedagarna mojligheten
att ta stallning till erbjudandet (jfr bl.a. artikel 3, punkt c i takeover-direktivet).

Enligt kommentaren till punkten I1.21 kan exempelvis ett erbjudande till aktiedgarna i bud-
givarbolaget vara en sadan atgard som traffas av bestammelsen. En ytterligare forutsattning ar
dock att atgarden &r agnad att forsamra forutsattningarna for det forsta erbjudandets lamnande

eller genomfoérande.

| det nu aktuella fallet har Sheltons erbjudande fullfljts och budgivaren har inte langre nagon
mojlighet att dra tillbaka budet pa grund av atgarder fran Petrogrand. Det kan under dessa
omstandigheter inte anses att styrelsen i Petrogrand ar forhindrad att vidta atgarder som enligt
punkten 11.21 i Kollegiets regler hade kunnat vara otillatna om de vidtagits vid en tidigare
tidpunkt. Bestammelsen i fraga omfattar saledes i detta fall inte det planerade erbjudandet pa
aktier i Shelton eller en begaran om extra bolagsstdmma i Shelton.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]



Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande i samrad med en av namndens ledamoter
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