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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes 2014-06-02.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Atlas
Group AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget forvar-
var aktier i den i framstéllningen beskrivna emissionen i Swede Resources AB, pa vill-

kor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Swede Resources AB informeras om hur stor ka-
pital- respektive rostandel som Atlas Group AB hdgst kan fa genom att forvarva aktier-

na i fraga, samt att

2) emissionsbeslutet godkéanns av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas av Atlas Group AB.

Om Atlas Group AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Swede Resources AB och déri-

genom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett

sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
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gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 28 maj 2014 en framstallning fran G Gronberg Ad-
vokathyra pa uppdrag av Atlas Group AB, org. nr. 556822-3811 ("Atlas™). Framstallningen
ror dispens fran budplikt vid tecknande av aktier i en emission i samband med ett foretagsfor-

varv.

FRAMSTALLNING

| framstéliningen anfors i huvudsak foljande.

Atlas innehar ca 59 procent av aktierna och ca 77 procent av résterna i U.S. Energy Growth
AB, org. nr. 556870-4620, ("U.S. Energy”). U.S. Energy &r ett publikt bolag men &r inte note-
rat pa nagon reglerad marknad eller marknadsplats. U.S. Energys verksamhet bestar av inve-
steringar inom olja och naturgas. Bolaget har ett aktiekapital om 710 796,40 kronor fordelat
pa 7 107 964 aktier bestaende av 500 000 aktier av serie A med tio roster vardera och 6 607

964 aktier av serie B med en rost vardera.

Swede Resources AB, org. nr 556611-6934 (“Swede Resources”) ar noterat pa Aktietorget,
och har ett aktiekapital om 9 001 602 kronor fordelat pa sammanlagt 18 003 204 aktier besta-
ende av 739 498 aktier av serie A med tio roster vardera och 17 263 706 aktier av serie B med
en rost vardera. Swede Resources-koncernens verksamhet bestar bland annat av att prospek-
tera och utvinna gas och olja.

Swede Resources och U.S. Energys huvudagare Atlas och Svante Carlsson Invest AB ("Hu-
vudagarna”) har denna dag ingatt ett aktieoverlatelseavtal enligt vilket Swede Resources for-
varvat Huvudagarnas aktier i U.S. Energy. Kopeskillingen for aktierna har erlagts genom ut-
stallande av revers. Parterna ar 6verens om att Swede Resources ska kunna emittera aktier till

huvuddgarna varvid Huvudagarna som betalning for aktierna ska kvitta sina fordringar mot



Swede Resources enligt reverserna. Avsikten ar att Swede Resources dven ska férvérva reste-

rande aktier i U.S. Energy fran 6vriga aktieagare.

En bolagsstémma i Swede Resources kommer att sammankallas for att bland annat besluta
om att gora erforderliga justeringar i bolagsordningen samt emittera uppskattningsvis 50 000
000 aktier av serie B genom en riktad emission till Huvudégarna. Huvudagarna ska dérvid ges
ratt att kvitta sina fordringar enligt reverserna mot betalning for aktierna. Teckningspriset
kommer uppskattningsvis uppga till 90 ore per aktie.

Auvsikten &r ocksa att bolagsstamman ska fatta beslut om ett bemyndigande for styrelsen i
Swede Resources att fatta beslut om nyemission dér betalning bl.a. ska kunna ske genom
kvittning. Aktier i Swede Resources kan darmed emitteras till 6vriga aktiedgare i U.S. Energy
vilkas aktier Swede Resources forvarvat mot betalning genom utstéllande av revers. Fordring-
arna enligt de utstéllda reverserna ska darmed kunna kvittas mot erhallande av aktier i Swede
Resources.

Infor bolagsstdmman kommer aktiedgarna i Swede Resources informeras om hur stor kapital-

respektive rostandel som Atlas hogst kan ga genom att forvarva aktierna i fraga.

Atlas, som idag inte innehar nagra aktier i Swede Resources, kommer efter tecknandet av ak-
tier i den avsedda kvittningsemissionen inneha ca 61 procent av aktierna och ca 56 procent av
rosterna i Swede Resources. Atlas kommer saledes vara underkastad budplikt enligt Kollegiet
for svensk bolagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar.

Atlas beviljades dispens fran budplikt genom Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN
2014:05. Affaren hade samma syfte som beskrivs ovan men var vid denna tidpunkt upplagd
pa sadant satt att Atlas skulle forvarva aktier i Swede Resources genom apportemission varvid
aktierna i U.S. Energy skulle tillféras Swede Resources sasom apportegendom. Av olika skal
har dock affaren inte kunna genomforas pa detta satt varfor affaren har strukturerats om i en-

lighet med vad som beskrivs ovan.

Mot ovan beskrivna bakgrunden hemstaller Atlas att Aktiemarknadsnamnden beviljar dispens
fran den budplikt som uppkommer for det fall den planerade kvittningsemissionen genomfors.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-

kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda dvriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiea-
garen salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen,
dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-

beddmning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den méjlighet for aktiedgare att Iamna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstamma forutsétter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar Ak-
tiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen pass-
eras till foljd av att aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission. Sadana dis-



penser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infér bolagsstam-
mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och ros-
tandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom
maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna,
vilket innebéar att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran

roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

I det nu aktuella fallet handlar det visserligen inte formellt sett om en apportemission men
namnden forstar framstéllningen sa att kvittningsemissionen ska genomforas i ett sa nara
tidsméssigt samband med forvarvet av aktierna i Swede Resources att det i praktiken handlar
om en apportemission. Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Atlas

ans6kan om dispens fran budplikt darfor bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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