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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 27 maj 2014 en framstéllning fran Gernandt &
Danielsson Advokatbyra i egenskap av juridisk radgivare at Shelton Petroleum AB
(’Shelton™), org. nr 556468-1491. Framstallningen ror god sed pa aktiemarknaden och
tolkning av takeover-reglerna vid en eventuell férlikning i tvisten mellan Shelton och
Petrogrand AB. Uttalandet offentliggjordes 2014-06-04.

FRAMSTALLNING

Shelton &r ett svenskt aktiebolag noterat pa NASDAQ OMX Stockholm och Petrogrand &r ett
svenskt aktiebolag noterat pa First North. Shelton &r Petrogrands storsta aktiedgare och inne-
har 11 585 308 aktier i Petrogrand, motsvarande cirka 29 procent av aktierna och rosterna
(“Petrogrand-aktierna”). Petrogrand &r en av Sheltons stdrsta aktiedgare och innehar

4 957 530 aktier av serie B i Shelton, motsvarande cirka 27 procent av aktierna och cirka 19
procent av rosterna (“Shelton-aktierna™).

Aktiemarknadsnamnden har fram till och med datumet for denna framstéllan meddelat sju
uttalanden med anledning av Sheltons aktiebud pa Petrogrand (“Aktiebudet™) och Petrogrands
kontantbud pa Shelton (“Kontantbudet”). Uttalandena har préaglats av de starka motsattningar
som rader mellan parterna och Aktiemarknadsnamnden har i ett brev av den 20 maj 2014 bett
Shelton och Petrogrand att upplysa namnden om det finns nagon uppgorelse i sikte som inne-
béar att konflikten kan lésas. Som ett led dari har Shelton utarbetat ett foérslag som innebdr att
Shelton och Petrogrands korsdgande i varandra upploses (“Forslaget”).
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Forslaget har tillstallts Petrogrand den 22 maj 2014. Petrogrands styrelse har emellertid avvi-
sat Forslaget med motiveringen att en dverenskommelse mellan Shelton och Petrogrand, for
att vara acceptabel for Petrogrand, maste skapa ett varde for Petrogrand och dess aktieagare.
Under radande forutsattningar ar det dock hogst sannolikt att en sadan transaktion skulle ske
pa bekostnad av Sheltons 6vriga aktieagare. Shelton &r av uppfattningen att, pa samma satt
som det inte & mdjligt att genomfora en transaktion som skapar varde for Shelton (Petro-
grands storsta aktiedgare) och dess aktiedgare om den negativt sérbehandlar Petrogrands 6v-
riga aktiedgare, det heller inte & mojligt att genomfora en transaktion som skapar varde for
Petrogrand (en av Shelton Petroleums stdrsta aktiedgare) och dess aktiedgare om den negativt
sérbehandlar Sheltons dvriga aktiedgare. Shelton ar av uppfattningen att Forslaget, i detta
hanseende, ar “vardeneutralt” for bade parter.

Shelton har begért att Petrogrand ska kalla till extra bolagsstdmma for att bland annat be-
handla forslag om 6verenskommelse mellan Shelton och Petrogrand. Den extra bolagsstam-
man &r planerad att &ga rum den 27 juni 2014 och Shelton avser att pa den stimman presen-
tera Forslaget. Shelton avser darfor, sa snart Aktiemarknadsnamnden har uttalat sig om For-
slaget i enlighet med denna framstallan (och under forutséttning att nAmnden I&mnar besked
att Forslaget ar forenligt med god sed pa aktiemarknaden) och Sheltons styrelse har beslutat
att framlagga Forslaget, att offentliggdra och halla tillgangligt Forslaget, tillsammans med
6vriga handlingar som ska upprattas med anledning av Forslaget (se vidare punkt (e) nedan),

enligt tillampliga lagar och regler.

Forslaget bestar i huvudsak av foljande moment.
(@)  Shelton bildar ett nytt dotterbolag (“NewCo1”) och tillskjuter Petrogrand-aktierna,
med avdrag for Overskottsaktierna (se vidare punkt (c) nedan), till NewCol1.

(b)  Petrogrand bildar ett nytt dotterbolag (“NewCo02”) och tillskjuter Shelton-aktierna till
NewCo2.

(c) | samband med Aktiebudet emitterade Shelton sammanlagt 5 097 534 aktier av serie B
(“Utbytesaktierna”) i utbyte mot sammanlagt 11 585 308 aktier i Petrogrand. Utbytes-
relationen i Aktiebudet (efter tva hojningar) var 0,44 aktie i Shelton for varje aktie i
Petrogrand. Pa basis av denna utbytesrelation uppgar differensen mellan Utbytes-
aktierna och Shelton-aktierna till 140 004 aktier av serie B, motsvarande 318 191 ak-



(d)

()

tier i Petrogrand (“Overskottsaktierna”). Overskottsaktierna tillskjuts inte till NewCo1

utan Shelton Petroleum atar sig att avyttra dem inom sex manader.

Shelton respektive Petrogrand, genom (av legala sk&l lampliga) utlandska dotterfore-
tag, utbyter sedan samtliga aktier i det ena NewCo-bolaget mot samtliga aktier i det
andra NewCo-bolaget, varvid NewCo2 blir ett hel&gt dotterbolag till Shelton och
NewCol blir ett heldagt dotterbolag till Petrogrand (“Utbytestransaktionen”). Vardera
parten &ger darefter réatt att fritt disponera Over aktierna i NewCo1l respektive NewCo2

i enlighet med tillampliga lagar och god sed pa aktiemarknaden.

Utbytestransaktionen ar en narstaendetransaktion som, enligt Sheltons bedémning,
omfattas av Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2012:05 bade avseende Shelton
och Petrogrand. Shelton avser darfor att, i enlighet med det uttalandet understélla Ut-
bytestransaktionen bolagsstamman for godkénnande innan den genomfors (och utgar
fran att Petrogrand agerar pa samma sétt). Vidare avser Sheltons styrelse att senast tre
veckor fore stamman tillhandahalla en redogorelse 6ver Utbytestransaktionen samt ett

varderingsutlatande fran oberoende expertis.

Petrogrand har uppstéllt flera villkor for Kontantbudets fullféljande, daribland att inga om-

standigheter, som Petrogrand inte hade kdnnedom om vid tidpunkten for offentliggdrandet av

Kontantbudet, har intraffat som vésentligt negativt paverkar eller skaligen kan forvéntas pa-

verka Sheltons forsaljning, resultat, tillgangar, likviditet eller eget kapital. Med hanvisning till

bristande uppfyllelse av detta fullféljandevillkor, framforallt mot bakgrund av det politiska

laget i Ryssland och Ukraina men &dven i ljuset av de starka motsattningar som rader mellan

Shelton och Petrogrand (vilka omstandigheter ankommer pa Petrogrand att beskriva narmare),

&terkallar Petrogrand i enlighet med punkt 11.5 i takeover-reglerna Kontantbudet (“Aterkallel-

sen”).

Mot bakgrund av ovanstaende hemstalls att Aktiemarknadsnamnden lamnar besked huruvida:

(a)
(b)

Forslaget ar forenligt med god sed pa aktiemarknaden; och

Aterkallelsen ar forenlig med takeover-reglerna samt, om Aterkallelsen inte skulle vara
forenlig med takeover-reglerna pa grund av bristande uppfyllelse av kravet pa vésent-
lig betydelse, forutsattningar foreligger for Aktiemarknadsndmnden att I&mna dispens

fran detta krav.



OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsnamndens uppgift ar att genom uttalanden, radgivning och information verka
for god sed pa den svenska aktiemarknaden. Namnden har hittills meddelat sju uttalanden
med anledning av Sheltons offentliga erbjudande pa aktierna i Petrogrand och Petrogrands
offentliga erbjudande pa aktier (jamte konvertibler och teckningsoptioner) i Shelton. Uttalan-
dena har préglats av de starka motsattningar som rader mellan parterna.

Enligt namndens uppfattning skadar konflikten mellan bolagen och parternas atgarder inom
ramen for denna fortroendet for den svenska aktiemarknaden. Skadan forvéarras om konflikten
forlangs. Det ar darfor mycket angelaget att konflikten far ett snabbt slut.

Namnden véalkomnar initiativ som syftar till att finna en l6sning pa konflikten men det an-

kommer inte pa namnden att ha en uppfattning om hur en sadan I6sning ska se ut.

Nér det géller det nu aktuella forslaget till 16sning &r det n&mndens uppfattning att under de
speciella omstandigheter som foreligger i drendet det inte skulle strida mot god sed att l6sa
upp korsagandet mellan bolagen pa det i framstallningen beskrivna sattet. Huruvida Petro-
grand med hénvisning till de uppstallda fullféljandevillkoren dger rétt att aterkalla sitt erbju-
dande avseende aktierna i Shelton kan namnden inte bedoma pa den i framstallningen lam-
nade informationen. Namnden &r emellertid beredd att med h&nsyn till de speciella omstéan-
digheterna och som ett led i den foreslagna l6sningen mojliggora ett sddant aterkallande ge-
nom att pa begéran av Petrogrand lamna dispens fran punkten 11.5 i takeover-reglerna.

I behandlingen av detta &rende har deltagit ledamdterna Johan Munck (ordférande),
Eva Héagg, Soren Lindstrom, Robert Ohlsson, Annika Poutiainen, Carl-Johan Pousette och
Erik Sjoman.
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