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Till Aktiemarknadsndamnden inkom den 30 juli 2014 en framstalining fran Oniva Online

Group Europe AB (”Oniva”). Framstallningen rér en riktad emission av aktier.

FRAMSTALLNING

Oniva 4r ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa First North.

Den 21 juni 2014 beslutade styrelsen i Oniva att foresla bolagsstamman att fatta beslut om tva
nyemissioner, ndmligen en foretradesemission till aktiedgarna om 24 milj. kr och en riktad
emission om 24 milj. kr till SSE Opportunities Fund Limited ("SSE”), som inte var aktied-

gare.

For bada nyemissionerna sattes teckningskursen av likhets- och likabehandlingsskal till 24 kr.

Den 9 juli 2014 beslutade bolagsstamman i enlighet med styrelsens forslag.

Under tiden den 9 juli - 15 juli 2014 genomfordes den riktade emissionen.

Innan beslutet om foretradesemissionen hade bdrjat verkstallas, informerades styrelsen om att
bolagets redovisning inte var korrekt, bl.a. i det att bolagets intékter var for hogt redovisade.
Styrelsen informerade marknaden kort om saken bl.a. i ett pressmeddelande den 24 juli 2014.
Samma dag sjonk bolagets aktiekurs drygt 50 procent och har sedan dess hallit sig ungefar pa
samma laga niva, ca 14 kr, dvs. véasentligt under den avsedda teckningskursen for foretrades-

emissionen (24 kr).
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Vid ett styrelsemdte den 28 juli 2014 konstaterades att den av bolagsstamman beslutade foret-
radesemissionen inte kunde och inte skulle genomforas. | stallet beslutade styrelsen foresla
bolagsstdmman att fatta nya beslut om nyemissioner i beaktande av kursutvecklingen for bo-
lagets aktie, det forhallandet att den riktade emissionen redan genomforts och det ursprung-
liga kravet pa att tecknarna i de bada nyemissionerna skulle behandlas lika.

Styrelsen Gvervéger nu att i enlighet med ovan berorda riktlinjer foresla bolagsstamman att
besluta i enlighet med ett av foljande alternativ, som enligt styrelsens bedémning ar helt lik-
vardiga fran likhets- och likabehandlingssynpunkt, och dartill foresla att bolagsstamman be-

slutar enligt iii. nedan. Styrelsen dvervager alltsa att foresla bolagsstamman

I att besluta om en foretrddesemission om 36 milj. kr med en teckningskurs
motsvarande aktiens volymviktade genomsnittskurs pa borsen under fem
dagars borshandel under perioden den 20-26 augusti 2014, nagra dagar ef-
ter det att bolaget presenterat sin rapport for det andra kvartalet 2014, vil-
ket avses ske den 14 augusti 2014, eller,

ii. att med hansyn framst till bolagets kapitalbehov, kravet pa skyndsamhet
och emissionsgaranternas behov av klarhet, men ocksa de tekniska sva-
righeter som forstahandsalternativet kan medfora, i stallet besluta att
teckningskursen for denna nya foretradesemission ska vara pa férhand be-
stamd till t.ex. 12 kr eller till ett snavt fixerat intervall, sésom t.ex. 10-14
kr, samt

iii. att i direkt anslutning till beslutet om foretradesemission besluta om en ny
riktad emission som ger SSE rétt att teckna akter i bolaget till aktiens
kvotvarde (1,50 kr), i syfte att ge SSE samma forutsattningar och behand-
ling i frdga om likhet som Gvriga tecknare och med resultatet, att SSE
inom ramen fér den nya riktade emissionen tilldelas sa manga aktier som
motsvarar vad den riktade emissionen hade gett, om teckningskursen varit
identisk med den som ska galla for den nya foretradesemissionen.

Till grund for styrelsens dvervaganden ligger i enlighet med vad som framhallits ovan kra-
vet pa likhet och likabehandling tecknarna emellan i vad avser forhallandena for den
riktade emissionen, foretradesemissionen och den nya féretradesemissionen. Till grund
for beslutet lades ocksa borsetiska krav. Dessa likhets- och likabehandlingskrav sam-
manfaller med dem som foreldg vid styrelsens beslut om foretradesemissionen och den
riktade emissionen den 21 juni 2014 och bolagsstimmans beslut om dessa emissioner

den 9 juli 2014.



Kallelse till bolagsstdmma for beslut i de aktuella &rendena avses ske den 31 juli 2014, varef-

ter bolagsstdmman ska dga rum den 19 augusti 2014,

I framstéllan till Aktiemarknadsndmnden hemstélls att némnden uttalar sig om huruvida det
styrelsen avser att foresla bolagsstamman, och det bolagsstimman kan komma att besluta i

enlighet harmed, ar forenligt med god sed pa aktiemarknaden.

OVERVAGANDEN

Aktiemarknadsnamnden kan gora uttalanden i fragor om god sed pa aktiemarknaden rérande
bolag som handlas pa en handelsplattform i Sverige. First North &r en sadan handelsplattform.

Aktiemarknadsnamnden har vid flera tillfallen uttalat sig om riktade emissioner av aktier, se
bl.a. initiativuttalandet AMN 2002:02 och uttalandet AMN 2009:29.

I det nu aktuella fallet har Onivas styrelse foreslagit bolagsstimman en riktad emission till
SSE. Emissionen ska av speciella skal ske till aktiens kvotvarde, vilket vasentligt understiger
aktuell borskurs.

Det ankommer pa styrelsen att ta ansvar for att emissionskursen ar forenlig med aktiebolags-
lagen. God sed pa aktiemarknaden staller enligt namndens mening inte nagra ytterligare krav i
det hanseendet.

Namnden erinrar avslutningsvis om uttalandet AMN 2002:02 savitt avser formerna for

beslut om emissionen.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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