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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 14-10-20.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéllningen angivna férutsattningarna, Lars
Backsell (520406-8653) och Thomas Eldered (601010-7834) undantag fran den budplikt som
enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden an-
nars skulle uppkomma vid en uppdelning av dgandet i Recipharm AB pa det i framstallningen
beskrivna sattet. Dispensen innefattar ocksa ratt for Backsell respektive Eldered att forvarva
ytterligare aktier i Recipharm AB utan att budplikt uppkommer.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 3 oktober 2014 en framstallan fran Setterwalls
Advokatbyra som ombud fér Som ombud for Backsell Eldered Holding AB, Lars Back-
sell (520406-8653) och Thomas Eldered (601010-7834). Framstallningen ror dispens
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fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemark-

naden.

Aktiemarknadsndmnden har i detta arende haft kontakt med den brittiska takeover-

panelen.

FRAMSTALLNING

Recipharm AB ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm sedan den 3 april 2014. B&E Parti-
cipation dger 12 685 716 aktier av serie A 3 892 407 aktier av serie B i Recipharm, motsva-
rande cirka 46 procent av kapitalet och cirka 86 procent av rgsterna. Backsell Eldered Holding
AB &ger 100 procent av aktierna i B&E Participation AB. Lars Backsell och Thomas Eldered,
som ar grundare av Recipharm, ager vardera 50 procent av aktierna i Backsell Eldered Hol-
ding AB.

Lars Backsell och Thomas Eldered har for avsikt att dela upp det indirekta &gandet i Recip-
harm mellan sig. i det prospekt som upprattades i samband med bérsnoteringen lamnades fol-
jande redogorelse for den planerade uppdelningen av &gandet i Recipharm mellan Lars Back-
sell och Thomas Eldered:

”Huvudaktiedgarna ager idag aktierna i Recipharm genom det av Lars Backsell och Thomas
Eldered gemensamt dgda bolaget B&E Participation AB. Efter noteringen av Recipharm har
Lars Backsell och Thomas Eldered for avsikt att genomfora en uppdelning av &gandet i Re-
cipharm innebarande att B&E Participation AB éverlater samtliga innehavda aktier i Recip-
harm till bolag som direkt eller indirekt dgs av Lars Backsell respektive Thomas Eldered var
for sig. Vid en sadan uppdelning ar avsikten att Lars Backsell skall 6verta halften av de aktier
av serie A som dgs av B&E Participation AB samt att Thomas Eldered skall 6verta resterande
aktier av serie A och samtliga kvarvarande aktier av serie B. Lars Backsell och Thomas Elde-
red kommer att forbinda sig att inte salja eller pa annat sétt 6verlata sina respektive aktieinne-
hav i Recipharm under en viss period efter att handeln pa NASDAQ OMX Stockholm inletts
(lock up-perioden), varvid Lars Backsell atagit sig en lock up-period om 18 manader och
Thomas Eldered en period om 36 manader.”

Uppdelningen planeras ske i tva steg. Det forsta steget innebér att B&E Participation AB de-
lar ut samtliga aktier i Recipharm som B&E Participation ager till dess dgare Backsell Eldered
Holding AB. Det andra steget innefattar en delning enligt 24 kap. aktiebolagslagen, varvid



hélften av aktierna av serie A, dvs. 6 342 858 aktier, skiftas till ett nybildat aktiebolag som
kommer att dgas till 100 procent av Lars Backsell och den andra hélften till ett nybildat aktie-
bolag som kommer att &gas till 100 procent av Thomas Backsell. De 3 892 407 aktier av serie
B i Recipharm som idag innehas av B&E Participation AB kommer genom delningen av
Backsell Eldered Holding AB att skiftas salunda, att 3 858 690 aktier tillfaller det av Thomas
Eldered &gda bolaget och 33 717 aktier tillfaller det av Lars Backsell 4gda bolaget. Sedan
boérsnoteringen av Recipharm har B&E Participation AB Okat sitt &gande med 67 434 aktier
av serie B med anledning av konvertering av en konvertibel som B&E Participation dgde vid
noteringstillfallet. De salunda tillkommande aktierna skall delas lika mellan Lars Backsell och
Thomas Eldered.

Efter de genomférda transaktionerna enligt ovan kommer Lars Backsell att via sitt helagda
bolag att &4ga 6 342 858 aktier av serie A och 33 717 aktier av serie B, motsvarande cirka 17
procent av kapitalet och cirka 42 procent av rgsterna i Recipharm. Thomas Eldered kommer
via sitt heldgda bolag att 4ga 6 342 858 aktier av serie A och 3 858 690 aktier av serie B, mot-
svarande cirka 27 procent av kapitalet och cirka 44 procent av rosterna i Recipharm.

Mot bakgrund av det ovan anforda hemstélles att Aktiemarknadsnamnden lamnar tolknings-

besked med avseende pa foljande fragestallningar.

Fraga 1

Uppkommer budplikt i samband med den ovan beskrivna utdelningen av aktierna i Recipharm
fran B&E Participation AB till dess moderbolag Backsell Eldered Holding AB? Om sa ar

fallet, for vem?

Om budplikt uppkommit hemstélles att Aktiemarknadsndmnden meddelar en generell dispens

fran budplikten som inte &r begransad i tiden.

Fraga 2



Uppkommer budplikt i samband med den ovan beskrivna delningen av Backsell Eldered Hol-
ding AB varigenom &gandet i Recipharm delas upp mellan Lars Backsell och Thomas Elde-

red? Om sa ar fallet, for vem?

Om budplikt uppkommit hemstaller Lars Backsell och Thomas Eldered, var for sig, att Akti-
emarknadsnamnden meddelar en generell dispens fran budplikten som inte ar begransad i

tiden.

Fraga 3

Om Aktiemarknadsnamnden enligt fragestallning 2 ovan skulle komma fram till att budplikt
uppkommer och att en generell dispens utan begrénsning i tiden inte kan lamnas, har Lars
Backsell och Thomas Eldered for avsikt att traffa en 6verenskommelse om att genom ett sam-
ordnat utévande av rostratten inta en langsiktig gemensam hallning i syfte att uppna ett fort-
satt gemensamt bestammande inflytande 6ver Recipharm pa sétt som framgar av 5 § 4 LUA.
Om sadan 6verenskommelse traffas foreliggar i sa fall forutsattningar att lamna en generell

dispens fran budplikten som inte ar begransad i tiden?

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen ska enligt 7 kap. 4 § LUA
efter anstkan ge besked om huruvida budplikt géller och far enligt 7 kap. 5 § efter ansokan
medge undantag fran bestammelserna i 3 kap. En ans6kan kan géras av den som har ett berét-
tigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stod i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar



upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Av 3 kap. 5 & 4 och 5 LUA framgar att som narstaende ska anses den med vilken har traffats
en dverenskommelse om att genom ett samordnat utévande av rostrétten inta en langsiktigt
gemensam hallning i syfte att uppna ett bestammande inflytande 6ver bolagets forvaltning,
respektive nagon som samarbetar med forvérvaren i syfte att uppna kontroll 6ver bolaget.
Med kontroll avses i sammanhanget en mojlighet att utdva rostratt for aktier som represente-

rar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

I det nu aktuella fallet innehar det av Lars Backsell och Thomas Eldered halften-hélftendgda
bolaget Backsell Eldered Holding, via det heldgda dotterbolaget B&E Participation, aktier
motsvarande 46 procent av kapitalet och cirka 86 procent av rosterna i Recipharm. Backsell

och Eldered ar narstaende i LUA:s mening.

Fraga 1

Den planerade utdelningen av aktierna i Recipharm fran B&E Participation AB till dess mo-
derbolag Backsell Eldered Holding AB innebar de facto inte nagot kontrollagarskifte i Recip-
harm. Det syfte som ligger bakom budpliktsreglerna gor sig i det laget inte gallande och na-
gon budplikt bor enligt ndmndens mening darfor inte uppkomma i den beskrivna situationen
(jfr bl.a. AMN 2013:41).

Fraga 2

Om Backsell Eldered Holding AB darefter genomfor en delning enligt 24 kap. aktiebolagsla-
gen sa att bolagets aktieinnehav i Recipharm delas upp mellan Lars Backsell och Thomas
Eldered pa det i framstallningen beskrivna sattet uppkommer budplikt enligt 3 kap. 1 § LUA
for dels Backsell, dels Eldered.

Fragan ar da om skal foreligger for att bevilja Backsell respektive Eldered dispens fran
budplikt. Namnden gor i den fragan féljande bedémning.



Reglerna om budplikt syftar till att, vid ett kontrollagarskifte, skydda bolagets dvriga aktied-
gare. | linje darmed kan ett bolag introduceras pa aktiemarknaden med en &gare som innehar
tre tiondelar eller mer av rostetalet utan att budplikt uppkommer vid borsintroduktionen eller
om &garen i fraga senare forvarvar ytterligare aktier i bolaget. Detsamma galler om bolaget

har tva agare som var for sig innehar tre tiondelar eller mer av rostetalet.

Recipharm borsintroducerades i april 2014. Backsell och Eldered innehade da genom ett ge-
mensamt holdingbolag mer &n tre tiondelar av rostetalet i bolaget. | borsprospektet in-
formerades pa ett tydligt satt om att avsikten vara att genomféra en uppdelning av dgandet i
pa det satt som nu skett. Med hansyn till den korta tid som forflutit sedan borsintroduktionen
och att marknaden saledes varit fullt informerad om uppdelningen av dgandet foreligger enligt
namndens mening sadana likheter med en situation dar bolaget hade introducerats med
Backsell och Eldered som fran varandra fristaende &gare, att dispens fran budplikt bor beviljas
utan ytterligare villkor.

Fraga 3

Fragan behover, med hansyn till namndens stallningstagande i fraga 2, inte besvaras.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

/Rolf Skog



Hur man dverklagar

Beslutet kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet angar, om beslutet har
gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. | skrivelsen ska klaganden
ange vilket beslut som 6verklagas och vilken andring som begérs. Skrivelsen med 6verkla-
gandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran den dag da kla-
ganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan dn sokanden, ska éverklagan-
det dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



