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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar,
Kvalitena AB dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget teck-
nar aktier i den planerade kvittningsemissionen i Header Compression Sweden Holding
AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstamman i Header Compression Sweden Holding AB infor-
meras om hur stor kapital- respektive réstandel som Kvalitena AB hogst kan fa genom
att forvarva aktierna i fraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Kvalitena AB.

Om Kvalitena AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Header Compression Sweden Hol-
ding AB och darigenom 6kar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
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gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 21oktober 2014 en framstéllning fran Glimstedt Ad-
vokatbyra pa uppdrag av Kvalitena AB, org.nr 556527-3314. Framstéllningen ror dispens fran
budplikt i samband med teckning av aktier i en kvittningsemission.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Header Compression Sweden Holding AB (”Bolaget”), org.nr 556825-4741, ar ett svenskt
publikt aktiebolag vars verksamhet bestar i att utveckla och forvalta teknikforetag inom digi-
tal kommunikation. All verksamhet bedrivs genom dotterbolaget EffNet AB, org.nr 556546-
4566, som &gs av Bolaget genom dess helédgda dotterbolag Effnetplattformen AB ("Dotterbo-
laget™), org.nr 556981-7660. Bolaget har utgivit totalt 5 164 596 aktier, av vilka Bolagets tva
storsta aktiedgare ("Huvudagarna”) tillsammans dger 1 156 536 aktier, motsvarande cirka
22,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Bolagets aktier ar upptagna till handel pa
First North.

Kvalitena &r ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bestar i att 4ga och forvalta fastig-
heter. Verksamheten bedrivs genom dotterbolaget Stenddrren Fastigheter AB (”Stenddrren”),
org.nr 556942-1679. Kvalitena ar dotterforetag till Dorco International B.V., som &ger 90
procent av aktierna i Kvalitena. Resterande 10 procent av aktierna i Kvalitena dgs av Scanvik
AB, 556705-1064.

Bolaget och Kvalitena har kommit éverens om att Bolaget ska forvarva aktierna i Stendorren
mot betalning i form av nyemitterade aktier i Bolaget ("Emissionen”). Av tekniska skal avses
Emissionen genomfdras som en kvittningsemission genom vilken Kvalitena tecknar sig for

nyemitterade aktier i Bolaget och betalar for dessa genom kvittning av sin kdpeskillingsford-



ran mot Bolaget avseende de dverlatna aktierna i Stenddrren. Infor Emissionen ska Bolaget
besluta om vinstutdelning av samtliga aktier i Dotterbolaget varpa Bolagets enda vasentliga
tillgang kommer att besta av likvida medel. | samband med Emissionen ska Bolagets bolags-
ordning dndras sa att Bolagets aktier kan ges ut i tva aktieslag dels A-aktier, dels B-aktier.
Varje A-aktie ska berattiga till 10 roster pa Bolagets bolagsstdmma och varje B-aktie ska be-
rattiga till en rost pa Bolagets bolagsstamma. | 6vrigt ska det inte forekomma nagra skillnader
i aktieslagen, dock att endast B-aktierna kommer att vara upptagna till handel pa First North.
Samtliga befintliga aktier i Bolaget infor Emissionen ska vara B-aktier.

Emissionen ska omfatta 10 000 000 A-aktier och 58 615 346 B-aktier. Genom teckning och
tilldelning av aktierna kommer Kvalitena att forvarva aktier i Bolaget motsvarande 83,7 pro-
cent av kapitalet och 93,27 procent av rosterna, efter Emissionen.

Bolagets forvarv av Stenddrren kommer att vara villkorat av att Bolagets bolagsstamma, med
erforderlig majoritet, beslutar om Emissionen. Infor bolagsstdmman kommer Bolagets aktiea-
gare att erhalla utforlig information om Stenddrren och dess verksamhet samt information om
hur stor kapital- respektive rostandel i Bolaget som Kvalitena kommer att erhalla genom
teckning och tilldelning i Emissionen. Huvudagarna, som informerats om det planerade for-
varvet av Stenddrren, har forbundit sig att rosta for Emissionen pa Bolagets bolagsstamma.
Vérdet pa aktierna i Stendérren har bestamts utifran externa varderingar.

| framstallningen hemstaller Kvalitena, mot ovan beskriva bakgrund, att Aktiemarknads-
namnden beviljar dispens fran den budplikt som kan uppkomma pa grund av teckning av ak-

tier i Emissionen.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat takeover-regler for vissa han-

delsplattformar (2014-07-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed

pa den svenska aktiemarknaden.



Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt.

En av dessa omstandigheter &r att aktieinnehavet uppkommit genom att aktieagaren salt egen-
dom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvérvar egendomen, dvs. aktiedga-
ren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
bedémning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan
anses véga tyngre an den mojlighet fér aktiedgare att ldmna bolaget som budplikten innebér.
Vid en sadan proévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en
bolagsstamma forutsatter stod av aktiedgarna.

I det nu aktuella fallet ska Kvalitena teckna aktier i Bolaget i en kvittningsemission dar
aktierna i praktiken utgor betalning for aktierna i Stendérren som Kvalitena Gverlater till
Bolaget. Enligt Aktiemarknadsndmndens mening foreligger darmed forutsattningar for
att bevilja dispens fran budplikten, om aktiedgarna infér bolagsstammans behandling av
emissionsfragan ar informerade om hur stor kapital- och rostandel som Kvalitena dari-
genom kan komma att uppna. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet
bland aktiedgarna. Nagra skal som med tillracklig styrka talar emot ett pa sadana villkor
lamnat undantag kan inte anses foreligga.



Det ankommer inte pa Aktiemarknadsnamnden att i sin provning beakta huruvida Bola-

get efter dessa transaktioner uppfyller kraven for notering pa First North.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Kvalitenas ansokan om dispens
fran budplikt bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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