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Detta uttalande &r meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes 14-
11-04.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 23 oktober 2014 en framstallning fran Advokatfirman
Lindahl pa uppdrag av Steenord Corp. Framstallningen ror tolkning av punkten 11.15 i Kolle-

giets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar.

FRAMSTALLNING
I framstéllningen anfors foljande.
Erbjudandet

Aktierna i Agrokultura dr sedan oktober 2009 noterade pa Nasdaq Stockholm First North
(“First North”). Per den 31 augusti 2014 uppgick antalet aktiedgare i Agrokultura till 817
stycken.

Steenord &r ett investmentbolag som har sitt séte pa Brittiska Jungfrudarna. Bolaget &r indi-
rekt helagt av den privata ryska investeraren Nikolay Fartushnyak. Den 7 augusti 2014 offent-
liggjorde Steenord att det hade 6kat sitt aktieinnehav i Agrokultura till 36,79 procent, vilket
resulterade i en skyldighet att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande i enlighet med bestam-
melserna om budplikt i Kollegiets for svensk bolagsstyrning takeover-regler for vissa han-
delsplattformar. . Foljaktligen offentliggjorde Steenord den 28 augusti 2014 ett offentligt
uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Agrokultura for 4,50 kronor kontant per aktie ("Erbju-
dandet”), vilket motsvarar det hogsta pris Steenord har betalat for Agrokulturas aktier under
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de sex manaderna narmast fore Erbjudandet. Samtliga aktier Steenord innehade vid offentlig-
gorandet hade Steenord forvarvat under de sex manaderna fore Erbjudandet. Nar Erbjudandet
offentliggjordes innehade Steenord 67 085 064 aktier i Agrokultura, motsvarande cirka 48,26

procent av det totala antalet aktier och roster i bolaget.

Acceptperioden i Erbjudandet I6per till och med den 24 oktober 2014. Offentliggérande av
resultatet av Erbjudandet beréknas ske den 29 oktober 2014 och utbetalning av vederlag be-
rdknas ske den 31 oktober 2014.

Den 15 september 2014 offentliggjorde Steenord att man beslutat franfalla villkoret for Er-
bjudandets fullféljande avseende myndighetsgodkannanden. Dérefter har Steenord genom
Erbjudandet forvarvat 19 168 158 aktier i Agrokultura for 4,50 kronor per aktie. Vidare for-

klarade Steenord i offentliggérandet att acceptperioden inte kommer att forlangas.

| oktober 2014 séalde Steenord 17,06 procent av aktierna i Agrokultura till Magna Investments
Limited (“Magna”), ett privat bolag med sate i Samoa, kontrollerat av Igor Khudokormov,
som har mer &n tjugo ars erfarenhet av jordbruksbranschen i Ryssland. Steenord och Magna
har, till foljd av 6verlatelsen av aktierna till Magna, kommit éverens om gemensamma planer
for framtida administration och ledning av Agrokultura. Framfor allt avser Steenord och
Magna att foresla personer med erfarenhet inom jordbruksbranschen i Osteuropa och Ryss-
land att valjas till styrelseledamdter pa bolagsstamma i Agrokultura som ska avhallas den 10
november 2014. Vidare avser Steenord och Magna, baserat pa sina erfarenheter i Ryssland, att
stdrka och optimera strukturen inom administrationen och ledningen av den ryska verksam-
heten i Agrokultura. Steenord innehar, till foljd av 6verlatelsen av aktier till Magna, 44,99
procent av aktierna i Agrokultura. Den 17 oktober 2014 offentliggjorde Steenord ett tillagg till
Erbjudandehandlingen som reflekterar dessa omstandigheter (" Tillagget™).

Som namnts i det pressmeddelandet genom vilket Erbjudandet lamnades har Steenord inte for
avsikt att avnotera Agrokultura fran First North, utan avser istéllet att utveckla Agrokultura
till en attraktiv investering och behalla Agrokultura som en separat juridisk enhet, noterad pa
First North. Om Steenord emellertid, tillsammans med Magnas aktieinnehav, forvérvar aktier
representerande mer an 90 procent av det totala antalet aktier i Agrokultura, kommer Steenord
att analysera aktiedgarstrukturen i Agrokultura och i diskussion med Agrokultura och Nasdaq
Stockholm utreda huruvida forutsattningar for en val fungerade handel i bolagets aktie fore-



ligger. Om sadana forutsattningar anses foreligga kommer Agrokulturas aktie dven fortsatt-
ningsvis vara noterad pa First North. Detta anges aven i Tillagget.

| Tillagget uppmarksammas aven aktieagarna pa att, med anledning av Steenords 6verlatelse
av aktier till Magna, det ar mgjligt att Steenord inte kommer att ha nagon legal mojlighet att

pakalla tvangsinlosen av resterande aktier i Agrokultura. Steenord och Magna forbehaller sig
emellertid ratten att dverlata sina respektive aktieinnehav i Agrokultura till ett nytt bolag, for
att pa sa vis kunna tvangsinlosa resterande aktier, om Steenord och Magnas innehav i Agro-

kultura skulle dverstiga 90 procent av aktierna i Agrokultura.

Skuldebreven

Som en del av Agrokulturas finansiering har Agrokultura utfardat skuldebrev, som ursprung-
ligen utfardats till den tidigare ledningen av Agrokultura. Det nominella vardet av skuldebre-
ven uppgar till sammanlagt 48 milj. kr.

Skuldebreven forfaller till betalning den 31 oktober 2014 ("Forfallodagen™). Det utgar ingen
ranta fran tiden for utfardandet av skuldebreven till dess att de forfaller. Skuldebreven kan
fritt Overlatas eller séljas av innehavaren under forutsattning att innehavaren sakerstéller att
mottagaren ar bunden av villkoren for skuldebreven. Priset for skuldebreven &r inte relaterat
till aktiepriset i Agrokultura. Agrokultura har emellertid, enligt villkoren for skuldebreven,
ratt att ensidigt besluta att kvitta upp till 75 procent av dessa i en kvittningsemission till inne-
havarna av skuldebreven. Den teckningskurs som ska anvandas i sadan kvittningsemission &r
det genomsnittliga borsvardet for aktierna under 20 handelsdagar ndrmast fore forfallodagen.
Teckningskursen ska emellertid inte vara lagre dn kvotvardet av Agrokulturas aktie, vilket
uppgar till 5 kr. Agrokulturas ratt att genomfora kvittningsemissionen forverkas om Agrokul-
turas aktie inte handlas pa en kand handelsplattform av motsvarande standard som First North
under perioden 1-31 oktober 2014.

Steenord har forvarvat skuldebrev av innehavare av skuldebreven till ett nominellt varde av
37 976 168 kr.

Steenord har informerats om att Agrokultura avser att utnyttja sin ratt att aterbetala skulde-
breven i stérsta mojliga utstrackning mot nya aktier i en kvittningsemission pa forfallodagen.
Med hénsyn till kursutvecklingen pa Agrokulturas aktie, samt det faktum att Erbjudandet lan-



serades for 4,50 kronor per aktie i Agrokultura, &r det sannolikt att teckningskursen i kvitt-

ningsemissionen kommer att uppga till 5 kronor.

Agrokultura kan ocksa komma att erbjuda samtliga innehavare av skuldebrev valmojligheten
att senarelagga forfallodagen till den 31 december 2014, med rétt till ranta fran den 1 novem-
ber 2014, och mdjligen dven senareldggning av méatperioden till 20 handelsdagar ndrmast fére

den nya forfallodagen.

Det kan noteras att for att mojliggora for innehavare av skuldebrev, vilka inte har accepterat
en senarelagd forfallodag (om tillampligt), att sélja eventuella aktier som erhalls i kvitt-
ningsemissionen till Steenord, kommer Steenord, nér utfallet i Erbjudandet offentliggors den
29 oktober 2014, att forlanga acceptfristen i Erbjudandet till den 17 november 2014. Utbetal-
ning av vederlag i Erbjudandet till sadana aktiedgare som har accepterat Erbjudandet innan
utgangen av den inledande acceptfristen den 24 oktober 2014 kommer att inledas den 31 ok-
tober 2014 och kommer saledes inte att senarelaggas pa grund av forlangningen.

| framstallningen hemstaller Steenord, baserat pa beskrivningen ovan, att Aktiemarknads-
namnden bekraftar att det inte skulle utgora en efteraffar enligt 11.15 i takeover-reglerna om
Steenord deltar i kvittningsemissionen och, foljaktligen, forvérvar ytterligare aktier i Agrokul-
tura for ett pris som overstiger 4,50 kronor per aktie, innebdrande att Steenord inte &r skyldigt

att kompensera aktiedgare som redan har accepterat Erbjudandet.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat takeover-regler for vissa han-
delsplattformar (2014-07-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed
pa den svenska aktiemarknaden. Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 ge besked om

hur reglerna ska tolkas och tillampas.

Enligt punkten 11.21 takeover-reglerna galler reglerna rorande frivilliga erbjudanden, om inte
annat anges, i tillampliga delar &ven vid ett erbjudande till f6ljd av budplikt. Det innebdr bl.a.
att om budgivaren inom en tid av sex manader fran det att utbetalning av vederlaget i ett of-
fentligt erbjudande har paborjats, forvarvar aktier i malbolaget (efteraffar) pa villkor som &r



formanligare an villkoren i erbjudandet, ska budgivaren enligt punkten 11.15 utge ett kompen-
serande kontant vederlag till dem som accepterat erbjudandet.

Punkten I1.15 gar tillbaka pa den i takeover-reglerna grundlaggande principen att malbolagets
aktieagare ska ges en likvardig behandling. I linje med vad ndmnden tidigare uttalat i fraga
om foraffarer i form av aktieteckning i exempelvis en apportemission (AMN 2013:02), &r det
uppenbart att den principen inte gor sig gallande vid en sadan efteraffar i form av aktieteck-
ning som Steenord kan komma att gora. Steenords deltagande i den aktuella kvittningsemiss-

ionen aktualiserar darfor inte en tillampning av punkten 11.15 i takeover-reglerna.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepap-
persmarknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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