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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2015-01-20.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 13 december 2014 en framstéllning fran Bird & Bird
Advokatbyra pa uppdrag av Nets Holding A/S ("Nets"). Framstéllningen rér tolkning och
tillampning av reglerna rorande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska ak-
tiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar, av den 1 juli 2014, utfardade av

Kollegiet for svensk bolagsstyrning (“takeover-reglerna”).

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

FRAMSTALLNINGEN
I framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Nets offentliggjorde genom pressmeddelande den 29 oktober 2014 ett kontanterbjudande till
aktiedagarna i DIBS Payment Services AB ("DIBS") avseende forvarv av aktierna i DIBS. Det
finns endast ett aktieslag i DIBS. Aktierna i DIBS handlas pa Nasdaq First North.
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Forvarv av aktier i DIBS forutsatter godkannande fran Finansinspektionen for innehav mot-
svarande 10 procent eller mer av aktierna (se 3 kap 4 8 lagen om elektroniska pengar). Nets
ager strax under 10 procent av aktierna i DIBS. Nagot krav pa ytterligare myndighetstillstand
foreligger inte.

Erbjudandet &r villkorat pa sedvanligt sétt (inklusive bl.a. villkor om mer &n 90 procents an-
slutning och erhallande av samtliga erforderliga myndighetstillstand). Nets har i erbjudandet
forbehallit sig ratten att "...helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av villkoren ovan,
inklusive villkor 1, att fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptniva.”

Acceptfristen enligt erbjudandet I6per ut i nartid. Det &r &nnu oklart om Finansinspektionen
kommer att hinna meddela beslut om godkannande innan acceptfristens utgang. Nets 6verva-
ger darfor en forlangning av acceptfristen. Fraga har i samband darmed uppkommit om effek-
ten, enligt takeover-reglerna, pa ratten att aterkalla gjord accept, om forlangningen genomfors
pa det satt som anges nedan.

I samband med att acceptfristen enligt erbjudandet I6per ut, meddelar Nets en forlangning av
acceptfristen. Nets meddelar da aven att samtliga villkor for erbjudandet franfalles (dvs att
erbjudandet &r ovillkorat) med undantag endast for villkoret om erforderliga myndighetstill-
stand. Samtidigt franfalles ratten att franfalla det kvarstaende villkoret.

Nets hemstaller att Aktiemarknadsnamndens uttalar sig om féljande fragor:

A. Ar det forenligt med takeover-reglerna att Nets — under angivna omstandigheter - i
samband med forlangning av acceptfristen franfaller ratten att franfalla villkoret om
erforderliga myndighetstillstand (samtidigt som samtliga 6vriga villkor for erbjudan-
det, med undantag endast for villkoret om erforderliga myndighetstillstand, franfal-
les)?

B. Om svaret pa fraga A ovan &r ja; ska takeover-reglerna tolkas sa att aktiedgare som ac-
cepterat erbjudandet under acceptfristen enligt erbjudandet, efter franfallande enligt
vad som anges i frdga A och sedan den ursprungliga fristen I6pt ut (dvs. under den for-
langda acceptfristen) ar forhindrade att aterkalla gjord accept? Paverkas ratten att ater-
kalla av om det beskrivna franfallandet offentliggors innan acceptfristen enligt erbju-
dandet 16pt ut (respektive darefter)?



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat takeover-regler for vissa han-
delsplattformar (2014-07-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed
pa den svenska aktiemarknaden. Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 ge besked om

hur reglerna ska tolkas och tillampas.

I punkten 11.4 i takeover-reglerna finns bestammelser om budgivares méjlighet att uppstalla
villkor for fullfoljande av ett lamnat erbjudande. Av sista stycket i bestammelsen framgar att
en budgivare som uppstéllt ett sadant villkor ocksa kan forbehalla sig ratten att franfalla vill-
koret. Om budgivaren gjort ett sadant forbehall kan, enligt punkten 11.8 andra stycket, en ak-
tiedgare som accepterat erbjudandet aterkalla sin accept till dess budgivaren offentliggor att
samtliga villkor av sadant slag har uppfyllts eller, om sadant offentliggérande inte sker, till

den tidpunkt som enligt erbjudandet géller som sista tidpunkt for accept.

Enligt punkten 11.8 andra stycket andra meningen galler ratten att aterkalla gjord accept dven
under en forlangning av acceptfristen, om erbjudandet &ven under forldngningen &ar forenat
med fullféljandevillkor som budgivaren forbehallit sig ratten att disponera 6ver. Motsatsvis
far da anses gélla att aterkallelseratten upphor om budgivaren, vid acceptfristens utgang, for-
langer acceptfristen och franfaller sadana villkor som budgivaren forbehallit sig ratten att dis-
ponera Over eller, som 6vervags i det nu aktuella fallet, behaller villkoret men inte langre for-

behaller sig ratten att disponera dver detsamma.

Som framgar av kommentaren till punkten I11.8 upphor inte en aktiedgares ratt att aterkalla sin
accept endast pa grund av att budgivaren under acceptfristen franfaller sddana fullféljande-
villkor som budgivaren forbehallit sig ratten att disponera 6ver. Detsamma maste enligt
namndens mening gélla om budgivaren under acceptfristen forklarar att denne inte langre
forbehaller sig ratten att disponera éver sadana villkor.

I behandlingen av detta &rende har deltagit ledamdterna Johan Munck (ordférande),
UIf Aspenberg, Carl-Johan Pousette och Hans Schedin.
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