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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stdd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes 2014-12-22,

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Ha-
vana Holding AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma om bolaget
forvarvar aktier i den i framstalliningen beskrivna apportemissionen i Business Control

Systems Sverige AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Business Control Systems Sverige AB informeras
om hur stor kapital- respektive rostandel som Havana Holding AB hogst kan fa genom

att forvarva aktierna i fraga, samt att

2) emissionsbeslutet godkénns av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stimman, varvid man ska

bortse fran aktier som innehas av Havana Holding AB.

Om Havana Holding AB sedermera forvérvar ytterligare aktier i Business Control Systems

Sverige AB och darigenom 6kar sin rostandel uppkommer budplikt.

Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,

Aktiemarknadsndmnden, Box 7680 , 103 95 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 december 2014 en framstéllning fran Advokat-
firma DLA Nordic Advokathyra pa uppdrag av Havana Holding AB org. nr 556977-6452
("Havana™). Framstallningen ror dispens fran budplikt vid tecknande av aktier i en apporte-

mission.

FRAMSTALLNING

I framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Business Control Systems Sverige AB, org. nr 556605-4259, ("BCS") ar ett svenskt publikt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa Aktietorget. BCS aktiekapital uppgatr till
1.152.418,77 kronor fordelat pa 33.196.740 aktier. BCS ar ett moderbolag, utan egen verk-
samhet, som &ger ett heldgt dotterbolag som i sin tur bedriver konsultverksamhet inom redo-
visning och beskattning.

Havana &r ett svenskt aktiebolag som dger 100 % av det svenska aktiebolaget Koggbron AB,
org. nr 556977-0570, ("Koggbron™) med ett registrerat aktiekapital om 50.000 kronor fordelat
pa 500 aktier. Havana har ingatt avtal med BCS, varigenom BCS forvarvar samtliga 500 ak-
tier i Koggbron. Kopeskillingen for aktierna i Koggbron erlaggs genom apport varigenom
BCS kommer emittera 263.520.000 aktier, motsvarande en utspadning om 88,8 %, vilket sa-
ledes innebdar att Havana efter den genomftrda apportemissionen (*Apportemissionen™)
kommer att inneha mer an 30 % av alla aktier i BCS. Tilltradet av aktierna i Koggbron ar
darfor villkorat av att Havana erhaller dispens fran budplikt.

Efter det genomférda forvarvet av Koggbron kommer BCS dven att genomfora en s.k. sprid-
ningsemission i syfte att sakerstélla foljsamhet med Aktietorgets spridningskrav. Detta ge-
nomfors sa snart det ar mojligt, dock senast sex (6) manader fran tilltradesdagen avseende



Koggbron.

BCS har varit noterat sedan ar 2011 och bedrev tidigare verksamhet inom programvaruut-
veckling av analysprogramvaran Promik Book. Av olika skal avvecklades den verksamheten
genom utdelning av dotterbolaget PromikBook AB och bedriver numera endast konsultverk-
samhet inom redovisning och juridik till mindre och medelstora bolag. Under senaste aret har
BCS saledes forandrats till att bli ett renodlat konsultbolag. Avvecklingen av den tidigare
verksamheten i1 kombination med hdga personalkostnader for avveckling av dvertalig personal

har paverkat bolaget negativt.

BCS verksamhet har under langre tid finansierats av aktieagartillskott fran BCS storre aktiea-
gare. Mojligheten att finansiera verksamheten genom aktieagartillskott far numera anses som
uttomd eftersom flera av de aktiedgare som tidigare lamnat tillskott har klargjort att sadana
icke langre kan paraknas. Den verksamhet som bedrivs idag i BCS bedoms inte tillvarata ak-
tiedgarnas basta intresse eftersom verksamhetens art inte ar sadan att den har en tillvaxtpot-
ential som ett publikt noterat aktiebolag kan antas ha. | detta lage har styrelsen for BCS darfor

beslutat att det basta for aktiedgarna &r att dndra verksamhetsinriktning.

Det alternativ som, slutligt, bedomts bli bast fér aktiedgarna i BCS &r en riktad apportemiss-
ion till Havana av Koggbron till BCS, varvid BCS befintliga aktiedgare fortsatt kommer att
inneha ett visst agande i BCS. Anledningen till det omvanda forvarvet ar saledes att Kogg-
bron bedéms ha battre mojligheter att tillhandahalla BCS aktiedgare en bittre vardeutveckling

och tillvaxt &n den befintliga verksamheten i BCS.

Koggbron ar ett fastighetsbolag vars verksamhet bestar i att 4ga och forvalta fastigheter.
Koggbron har for narvarande fastighetstillgangar vérderade till 141.000.000 kronor och skul-
der uppgaende till 75.220.000 kronor.

Koggbron avser att dver tiden fortsatta med fastighetsforvarv, dock i en publikt noterad miljé

vilken saledes forutsatts genomforas genom den ovan beskrivna transaktionen.



Ett avtal om Overlatelse av aktierna i Koggbron har som angivits ovan ingatts. Aktierna i
Koggbron kommer emellertid slutligt att dverga till BCS i samband med en extra bolags-
stamma att avhallas den 29 december 2014, dock under vissa forutsattningar. Villkoren for att
tilltrade av aktierna i Koggbron slutligt skall ske ar (vad avser relevansen for denna dispens-
ansokans) att:

e den extra bolagsstamman i BCS beslutar om att genomféra Apportemissionen;

e andring av bolagsordning (med verksamhetsforemal, firma m.m.) till att avse forvalt-

ning av fast egendom sker; samt

e att Havana erhaller dispens fran budplikt avseende resterande aktier i BCS.

Transaktionen i dess olika delar har i forvag godkénts av &gare till c:a 57 % av alla aktier i
BCS och den beddéms vara till nytta for BCS som haft finansiella svarigheter. De parter som
utfast sig att rosta for affaren pa en extra bolagsstamma ser det som positivt att den verksam-

het som Koggbron bedriver kommer aktiedgarna i BCS till godo.

Den beskrivna transaktionen kommer att 6ka aktiedgarvardet fér BCS aktiedgare over tiden.
Hitintills har nuvarande verksamheten bedrivits utan att generera nagra storre vinster och har i
stor utstrackning tidigare aven fatt finansieras genom aktieagartillskott. Ett genomforande av
transaktionen innebdr att det finns anledning att anta att verksamheten i framtiden dock kom-

mer att generera avkastning.

I BCS finns idag en stabil &garmajoritet. Efter transaktionerna i dess helhet kommer det, lik-
som tidigare, att finnas en stabil &garmajoritet som visserligen kommer besta av andra aktiea-
gare an de nuvarande, men detta faktum torde i vart fall givet BCS situation inte i och for sig

innebara nagon forsamring for minoriteten.

| framstallningen till Aktiemarknadsnamnden hemstélls att namnden beviljar dispens fran den
budplikt som uppkommer om den planerade apportemissionen genomfors.



OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat regler rérande offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-
plattformar (2012-03-27). Reglerna ger inom sitt tillimpningsomrade uttryck for god sed pa

den svenska aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Aktietorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Aktietorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En av dessa omstandigheter ar att aktieinnehavet uppkommit genom att aktiea-
garen salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som forvarvar egendomen,
dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
beddmning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den moéjlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan provning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstdmma forutsétter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar Ak-
tiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen pass-
eras till foljd av att aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission. Sadana dis-
penser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infér bolagsstam-

mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och ros-



tandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom
maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna,
vilket innebéar att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran
roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Havanas ansdkan om dispens
fran budplikt bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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