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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2015-03-16.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna, Bau-
los Capital Belgium SA undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget tecknar
sin andel i den planerade foretrddesemissionen av aktier och teckningsoptioner i ALM Pharma
samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutséttningarna,
Baulos Capital Belgium SA undantag fran den budplikt som kan uppkomma om bolaget in-
friar sitt garantiatagande genom att, utéver sin foretradesandel, teckna aktier och tecknings-
optioner i nyemissionen i ALM Pharma samt utnyttjar teckningsoptionerna for aktieteckning,

pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i A1M Pharma informeras om hur stor kapital- respektive
rostandel som Baulos Capital Belgium SA hogst kan fa genom att teckna aktier och teck-
ningsoptioner utdver sin foretradesandel och utnyttja teckningsoptionerna for aktieteckning,

samt att

2) bolagsstammans beslut om emissionen bitrads av aktiedgare som representerar minst tva
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tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid
man ska bortse fran aktier som innehas och pa stamman foretrads av Baulos Capital Belgium
SA.

Om Baulos Capital Belgium SA sedermera forvarvar ytterligare aktier och dérigenom 6kar sin

rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 5 mars 2015 en framstéllning fran Baulos Capital

Belgium SA; org. nr BE 0864 276 235 ("Baulos Capital”). Framstéllningen ror dispens fran

budplikt i samband med teckning av aktier och teckningsoptioner i en nyemission med fore-

tradesratt samt infriande av en emissionsgaranti.

FRAMSTALLNING

I framstallningen anfors i huvudsak féljande.

Baulos Capital dger (inklusive narstaende bolag) 11 719 624 aktier i A1LM Pharma och ar med
cirka 40 procent av aktierna och rosterna storsta aktiedgare i ALM Pharma.

Baulos Capital har tidigare erhallit dispens fran budplikt vid genomford foretrades- och kvitt-
ningsemission, se AMN 2014:22.

A1M Pharma ar sedan april 2013 listat pa AktieTorget. Syftet med listningen pa AktieTorget
var att pa sikt kunna sakra kapital for fortsatt utveckling av bolagets lakemedelskandidater.



A1M Pharma har ett registrerat aktiekapital om 1 159 244,20 kronor fordelat pa 28 981 105
aktier.

A1M Pharma ar ett lakemedelsholag med huvudfokus pa utveckling och kommersialisering
av diagnos och behandling av havandeskapsforgiftning. Lékemedelsutvecklingen &r baserad
pa proteinet A1M, ett protein som haller kroppen ren fran giftiga &mnen vilka bildas vid ox-

idativ stress. Proteinet reparerar aven skadad vavnad, t.ex. vid havandeskapsforgiftning.

Trots tidigare genomford emission befinner sig A1M Pharma i ett finansiellt utsatt lage. ALM
Pharma behdver nu ytterligare kapital for att finansiera fortsatt lakemedelsutveckling inom
havandeskapsforgiftning och akut njurskada.

Enligt ALM Pharmas styrelse har bolaget kapital att driva verksamhet fram till varen 2015. En
emission planeras darfor att genomforas under april 2015 om cirka 40 MSEK. Av dessa cirka
40 MSEK avser cirka 25 MSEK aktier och cirka 15 MSEK teckningsoptioner. Teckningstiden
kommer preliminart vara 15-29 april 2015. Teckningsoptionerna har en l6ptid till och med
november 2015. Om emissionen blir fulltecknad och teckningsoptionerna nyttjas fullt ut far
bolaget saledes in totalt cirka 40 MSEK. Bolagsstammans beslut avseende emissionen kom-
mer villkoras av att Baulos Capital erhaller dispens fran budplikt.

Baulos Capital avser inte att forvérva ytterligare aktier i A1M Pharma efter att den planerade

emissionen genomforts.

For att sakerstalla att foretradesemissionen blir framgangsrik atar sig bolagets huvudagare,
Baulos Capital (under forutsattning att dispens fran budplikt erhalls), att dels teckna for
Overvagande del av eget innehav, motsvarande cirka 32 procent av antalet nyemitterade ak-
tier, dels Iamna ett garantidtagande for en évervagande del av de aktier som inte, efter erbju-
dande, tecknats av andra aktiedgare eller allménheten (motsvarande cirka 32 procent av
foretradesemissionen). Garantiatagandet gors utan ersattning. Baulos Capital kommer des-
sutom, som ett led i arbetet med att sékerstélla A1M Pharmas foretradesemission, vederlags-
fritt stalla resterande teckningsratter till styrelsens férfogande.

Baulos Capital (inklusive narstaende bolag) har idag ett innehav om cirka 40 procent av akti-



erna och rosterna. Efter en fulltecknad emission, och ifall Baulos Capital fullt ut tvingas infria
sina garantiatagande, kan Baulos Capitals agarandel (inklusive narstaende bolag) komma att
oOka till cirka 45 procent av aktierna och rosterna i A1M Pharma.

Information om hur stor kapital- och rostandel Baulos Capital (inklusive narstaende bolag)
hogst kan komma att erhalla genom Baulos Capitals ataganden i den planerade foretrades-

emissionen kommer att framga av kallelsen till bolagsstamman.

Vidare ska emissionsheslutet bitradas av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de angivna rosterna som de pa stamman foretradda aktierna, varvid det skall bortses fran
aktier som innehas och pa stamman foretrads av Baulos Capital och narstaende bolag till Bau-
los Capital.

Det star dvriga aktiedgare fritt att teckna aktier i foretradesemissionen och pa sadant satt be-
gransa okningen av Baulos Capitals dgarandel i bolaget. Aven allmanheten erbjuds att delta i

emissionen innan Baulos Capitals garantiatagande infrias.

Det ar Baulos Capitals uppfattning att det ar till fordel for saval ALM Pharma som dess ak-
tiedgare att Baulos Capital forbinder sig att teckna i den planerade foretradesemissionen samt
eventuellt teckna for hela sitt garantiatagande. En misslyckad kapitalisering bedoms vasentligt
skada A1M Pharmas utveckling och darigenom &ven dventyra bolagets verksamhet och dess

aktieagares véarden.

Genom deltagande i emissionen beddms Baulos Capital ge ALM Pharma en avgorande forut-
séttning for att genomfora den planerade kapitaliseringen, vilken ska finansiera A1M Pharmas
fortsatta utveckling.

I framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstéller Baulos Capital mot ovan angiven
bakgrund om dispens fran den budplikt som kan uppkomma pa grund av den planerade foret-

radesemissionen.

OVERVAGANDEN



Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2014-07-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska
aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa AktieTorget.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda Ovriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa AktieTorget i sadan omfattning att kontroll
— minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst satt angivet pris. For 6vriga aktieagare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden mojligheten att lamna bolaget genom att Gverlata sina aktier till kon-
trollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. En sadan omstandighet ar att innehavet har uppkommit till foljd av att en ak-
tiedgare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission.

Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran den budplikt som kan upp-
komma pa grund av att en aktiedgare utnyttjar sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemiss-
ion. Sadana dispenser forenas i allmanhet inte med nagra villkor. Detsamma galler tecknande

av teckningsoptioner och utnyttjande av dessa for teckning.

Baulos Capital kontrollerar i dag, med stod av en dispens fran Aktiemarknadsnamnden, aktier
som representerar ca 40 procent av résterna i A1M Pharma. Baulos Capital kan emellertid

inte 6ka sin rostandel genom forvarv av aktier i ALM Pharma utan att adra sig budplikt. Nagot
skal att bedoma dispensfragan annorlunda om aktieagaren tidigare beviljats dispens finns inte
(se bl.a. AMN 2012:24). Baulos Capital bor saledes beviljas dispens for att teckna aktier och
teckningsoptioner i den planerade nyemissionen med stod av sin foretradesratt samt for ut-
nyttjande av teckningsoptionerna.



Utdver att teckna sin andel i emissionen avser Baulos Capital att garantera emissionen och
alltsa teckna aktier som eventuellt aterstar efter teckning av 6vriga aktieagare. Dispens kan
beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till féljd av infriandet av ett garantiatagande i
en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant satt att garanten med stod av
detta endast kan teckna aktier som blir Over sedan forst aktiedgarna, inklusive garanten om
denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och dérefter samtliga aktie&gare, exklusive
garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesrétt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen &r informerade om garantia-
tagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hégst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland 6v-
riga aktiedgare.

Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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