Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2015:08
2015-04-22

Detta uttalande ar, savitt avser fragan om dispens fran budplikt, meddelat av Aktie-
marknadsnamnden med stod av delegation fran Finansinspektionen (se FFFS 2007:17).
Uttalandet offentliggjordes 2015-04-30.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, AB
Traction undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) annars skulle uppkomma om bolaget tecknar

aktier med primér foretrédesratt i den planerade nyemissionen i BE Group AB.

Aktiemarknadsndmnden medger vidare, under de i framstallningen angivna forutsattningarna,
AB Traction undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma

genom att bolaget infriar ett dtagande att i samma nyemission teckna aktier som 6vriga ak-
tieagare inte tecknar, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdimman i BE Group AB informeras om hur stor kapital-
respektive réstandel som Traction AB hdgst kan fa genom att teckna aktierna ifraga,
samt att

2) emissionsheslutet bitrads av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa stamman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa staimman foretrads av AB

Traction.
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Om AB Traction sedermera forvarvar ytterligare aktier och darigenom 6kar sin rgstandel

uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden férran atgéarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 21 april 2015 en framstéllning fran AB Traction.
Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdps-

erbjudanden pa aktiemarknaden.

FRAMSTALLNING

BE Group AB, org. nr 556578-4724, ("BE") &r ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. BE:s aktiekapital uppgar till 152 506 383,68
kronor fordelat pa 74 728 128 aktier med lika ratt. BE &r ett handels- och serviceforetag inom
stal, rostfritt stdl och aluminium. Bolagets kunder finns framfor allt inom verkstads- och by-
ggindustrin i Sverige, Finland och Baltikum, dar bolaget &r en av marknadens ledande aktorer.
BE har cirka 6 900 aktiedgare.

AB Traction &r ett svenskt investmentbolag noterat pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. Trac-

tion innehar cirka 17,3 procent av aktierna i BE, och &r storsta &gare i BE.

BE har under de senaste aren uppvisat svag lénsamhet och fallande forsaljning till foljd av
bl.a. strategiska felsatsningar, vikande efterfragan samt hardnande konkurrens. Under det
forsta kvartalet 2014 genomfordes en garanterad foretrdédesemission som tillférde bolaget

drygt 150 mkr. Ar 2014 minskade omséttningen med 4 procent till 4,2 mdr kr och



rorelseresultatet forsamrades till 18 mkr (36). Bolagets nettoskuld uppgick per den 31 decem-
ber 2014 till 754 mkr och det egna kapitalet till 715 mkr.

Med anledning av den svaga utvecklingen under ar 2014 har bolaget fort diskussioner med
sina langivare (ett bankkonsortium) om sin langsiktiga kapitalstruktur. Dessa diskussioner har
nu resulterat i en dverenskommelse som innebér att langivarna atar sig att forlanga lanen pa
vissa villkor om bolaget samtidigt genomfor kapitalanskaffningar inom viss tid, bl.a. en fullt
garanterad foretradesrattsemission av aktier om cirka 250 mkr, som ska genomfdras under
andra kvartalet 2015. Emissionslikviden ska anvéndas till att starka bolagets finansiella
stallning samt reducera bolagets skuldséttning genom amortering av lan.

De som tecknar aktier med foretradesratt kommer dven att kunna teckna aktier utover sin

foretradesratt.

Preliminér tidplan fér nyemissionen &r att styrelsebeslutet med fullstdndiga teckningsvillkor
avseende emissionen offentliggors senast den 6 maj 2015. Emissionen forutsatter godkan-
nande av drsstamma som ska hallas den 7 maj 2015. Teckningstiden beraknas preliminart
komma att 16pa fr.o.m. den 21 maj t.o.m. den 4 juni 2015, och utfallet av emissionen beraknas

offentliggdras omkring den 9 juni 2015.

For att sakerstalla att nyemissionen kan ske pa acceptabla villkor och utan alltfor stor negativ
marknadsreaktion har bolagets styrelse och ledning gjort beddmningen att nyemissionen ska

garanteras. En garanti ar dven en forutsattning fran bolagets kreditgivare liksom att bolagets

huvudagare tecknar sin andel av nyemissionen. Traction har darfor forklarat sig villig att mot
marknadsmassig ersattning garantera en betydande del av emissionen (Emissionsgarantin)

och teckna sin andel av emissionen pro rata (Teckningsatagandet).

Emissionsgarantin avses utformas pa ett sddant satt att Traction med stéd av denna endast kan
komma att teckna aktier som blir 6ver sedan 6vriga aktiedgare och andra erbjudits att teckna

de aktier som inte har tecknats med eller utan stdd av foretradesrétt.

Om Traction bade infriar Teckningsatagandet och Emissionsgarantin kan Tractions samman-
lagda rostandel komma att passera 30 procent vilket skulle utlosa budplikt enligt lagen

(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.



Aktiedgarna i BE kommer infor bolagsstamman att informeras om Teckningsatagandet och
Emissionsgarantin och den hogsta kapital- och réstandel som Traction skulle kunna fa genom
att infria atagandet och garantin. Tractions slutliga 4garandel ar beroende av 6vriga ak-
tiedgares anslutning till den planerade nyemissionen. Den eventuella 6kningen av Tractions
andel i BE ar saledes ofrivillig eftersom Traction:s deltagande i emissionen inte sker i avsikt
att 6ka Tractions innehav av aktier i BE utan i syfte att stdrka BE:s egna kapital. Ur Tractions
synvinkel vore det bast om samtliga aktiedgare tecknade sig i féretrddesemissionen och Trac-
tion inte 6kade sin &garandel i BE. Traction &r dock storsta &gare i BE och har darigenom ett

agaransvar som medfor att Traction ar foranlatet att garantera emissionen.

Traction hemstaller harigenom att Aktiemarknadsnamnden medger Traction dispens fran den
budplikt som kan uppkomma genom att Traction infriar Teckningsatagandet och Emis-

sionsgarantin.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En ans6-

kan kan goras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument 6verlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebar att den som genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till
eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende
resterande aktier i bolaget.



Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 8 LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestimmelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skél som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktiedgare har utnyttjat sin foretradesrétt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden har i flera fall beviljat dispens fran

budplikt som har uppkommit i samband med teckning av aktier i en foretradesemission.

Traction avser att dels teckna sin foretradesandel i emissionen, dels garantera en del av emiss-
ionen. Dispens kan enligt namndens praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till
foljd av infriandet av ett garantidtagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa
ett sadant satt att garanten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir dver sedan forst
aktiedgarna, inklusive garanten om denne ar aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och déarefter
samtliga aktiedgare, exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstdende aktier utan foretrades-

ratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen &r informerade om garantia-
tagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hogst skulle kunna fa
genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stddjas av en stor majoritet bland 6v-

riga aktiedgare.

Pa grund av det anforda ska i det nu aktuella fallet ansékan om dispens fran budplikt bifallas.

I anledning av vad som i framstéllningen sdgs angaende erséttning for Tractions teckningsata-
gande och garantiatagande vill namnden avslutningsvis erinra om uttalandet AMN 2015:02,

vari namnden slog fast att det under normala omstandigheter inte ar forenligt med god sed pa
aktiemarknaden att ett bolag betalar ersattning till en aktiedgare for ett atagande att teckna sin

pro rata-andel i en emission. Avsteg fran denna ordning kan komma ifradga endast under helt



exceptionella omstandigheter. Namnden utgar darfor fran att, pa samma satt som nar Traction
ar 2014 tecknade sin pro rata-andel och garanterade en emission i BE (se AMN 2014:01),
Tractions avsikt &r att dels vederlagsfritt ata sig att teckna sin pro rata andel av emissionen,

dels, mot provision, garantera emissionen.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog

Hur man éverklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslu-
tet angdr, om beslutet har gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska géras skriftligt. |
skrivelsen ska klaganden ange vilket beslut som overklagas och vilken andring som begérs.
Skrivelsen med Overklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veck-
or fran den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet Gverklagas av annan &n so-
kanden, ska dverklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentlig-

gjordes.



