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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2015-07-30.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under de i framstéllningen angivna férutsattningarna, Ser-
endipity Ixora AB undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om of-
fentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier med primér foretradesratt i den planerade nyemissionen i Episurf Medical AB.

Aktiemarknadsnamnden medger vidare, under de i framstaliningen angivna forutsattningarna,
Serendipity Ixora AB undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma

genom att bolaget infriar ett dtagande att i samma nyemission teckna aktier som évriga ak-
tiedgare inte tecknar, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Episurf Medical AB informeras om hur stor ka-
pital- respektive rostandel som Serendipity Ixora AB hogst kan fa genom att teckna
aktierna ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av Ser-
endipity Ixora AB.

Om Serendipity Ixora AB sedermera forvérvar ytterligare aktier och darigenom okar sin rost-
andel uppkommer budplikt.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 23 juli 2015 en framstallning fran Gernandt &
Danielsson Advokatbyra KB pa uppdrag av Serendipity Ixora AB (”Serendipity”). Fram-
stallningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbju-
danden pa aktiemarknaden.

FRAMSTALLNING

Episurf Medical AB, org nr 556767-0541 (“Episurf”) har tva aktieslag emitterade. Det ar dels
1 741 228 A-aktier som berattigar till tre rOster per aktie, dels 6 232 228 B-aktier som berétti-
gar till en rost per aktie. Aktierna har lika ekonomiska rattigheter. Episurfs B-aktier ar note-
rade pa Nasdaq Stockholm. Det forekommer ingen organiserad handel i A-aktierna. Episurf
har ett registrerat aktiekapital om 2 392 036,80 kronor, fordelat pa totalt 7 973 456 aktier.

Episurf &r ett medicintekniskt bolag med inriktning mot utveckling och kommersialisering av
individanpassade produkter for reparation av lokala broskskador i ménniskors leder.

Av utestaende aktier och roster i bolaget innehar Serendipity for narvarande 1 368 943 A-
aktier vilket motsvarar 4 106 829 rister (motsvarande cirka 17,2 procent av aktierna och 35,8
procent av rosterna), vilket gor Serendipity till Episurfs storsta aktie&dgare per den 12 juni
2015 enligt forvaltarforteckning och aktiebok erhallna fran Euroclear Sweden AB.

Vid en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare som Episurf genomforde ar
2011 kom Serendipity Innovations AB (moderbolag till Serendipity), genom infriande av ett
emissionsgarantiatagande, att uppna en dgarandel om cirka 48,7 procent av rosterna. | sam-
band med att Serendipity Innovations AB ar 2011 lamnade det aktuella emissionsgarantiata-



gandet erholls fran Aktiemarknadsnamnden ett undantag fran budplikt (AMN 2011:11). Av
undantaget framgar att "[o]m Serendipity Innovations AB sedermera forvarvar ytterligare
aktier i [Episurf] och dé&rigenom 6kar sin réstandel uppkommer budplikt.”

Episurf avsag vidare att genomfora nyemissioner med och utan foretradesrétt for befintliga
aktiedgare under sommaren 2013. Serendipitys aktieinnehav motsvarade da 46,6 procent av
rosterna i bolaget. Genom de da planerade emissionerna skulle Serendipitys andel minska
oavsett infriande av emissionsgarantiatagandet. Serendipity erhéll ett undantag fran budplikt
(AMN 2013:28) fran Aktiemarknadsnamnden for det da aktuella emissionsgarantiatagandet.

Styrelsen i Episurf avser att inom kort besluta om en nyemission av A-aktier och B-aktier
med foretradesratt for befintliga aktiedgare villkorat av bolagsstimmans efterfoljande god-
kannande. Foretradesemissionen avses uppga till hogst 120 milj. kr.

Syftet med foretradesemissionen &r att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att finansiera och
mdjliggora en accelererad expansion och utveckling av bolaget, dess marknad och produkter.
For att sakerstalla att emissionen blir framgangsrik och med minimerad marknadsrisk gor
styrelsen beddmningen att det ligger i hela aktie&dgarkollektivets intresse att emissionen garan-
teras i sa stor utstrackning som majligt. Serendipity avser darfor, genom att inga ett sa kallat
emissionsgarantiavtal, att ata sig dels att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
Serendipity sedan tidigare ager (sin pro rata-del) ("Teckningsatagandet”), dels teckna ytterli-
gare nya aktier ("Garantiatagandet™). For att Serendipity ska inga emissionsgarantiavtalet och
kunna fullfolja sina forpliktelser enligt ett sadant avtal, maste Serendipity ha erhallit undantag
fran uppkommande budplikt (bade vad avser Teckningsatagandet och Garantiatagandet). Se-
rendipity avser att ata sig gentemot Episurf att garantera foretradesemissionen upp till ett be-
lopp om totalt 50 milj. kr (inkluderandes bade Teckningsatagandet (utan erséttning) och Ga-
rantiatagandet (for en ersattning som ska motsvara den erséttning som utges till 6vriga garan-
ter)). Avsikten &r att andra aktie&gare tillsammans ska garantera foretradesemissionen upp till
ett belopp om 40 milj. kr, vilket tillsammans med Serendipitys Teckningsatagande och Garan-
tiatagande gor att foretradesemissionen skulle bli garanterad upp till ett belopp om 90 milj. kr.

Episurfs styrelse har fort diskussioner med bolagets storre aktiedgare i syfte att ska minska
omfattningen av Serendipitys avsedda Garantiatagande. For narvarande ser dock omstan-
digheterna ut som anges ovan varfor Serendipitys Garantiatagande avses uppga till det belopp



som nyss framgatt.

Garantiatagandet och tilldelningsprinciperna avses utformas pa sedvanliga villkor, dvs. pa ett
sadant satt att Serendipity med stod av denna endast kan komma att teckna aktier som blir
Over sedan forst aktiedgarna, inklusive Serendipity (i egenskap av aktie&gare), erbjudits att
teckna aktier och darefter samtliga aktiedgare, exklusive Serendipity, erbjudits att teckna ater-

stdende aktier utan foretradesrétt.

Styrelsen avser att omedelbart efter emissionsbeslutet kalla till en extra bolagsstamma vid
vilken aktiedgarna ska rosta om att godkanna foretrddesemissionen. Infor bolagsstdmman
kommer bolagets aktieagare att informeras om Teckningsatagandet och Garantiatagandet och
den hogsta kapital- och rostandel som Serendipity skulle kunna fa genom att infria Tecknings-

atagandet och hela Garantiatagandet.

Beroende pa hur 6vriga aktieagare valjer att agera kan Serendipitys dgarandel i Episurf
komma att forandras till foljd av att Serendipity infriar Teckningsatagandet och Garanti-
atagandet. Som anges ovan avses foretradesemissionen uppga till hogst 120 milj. kr. Fore-
tradesemissionen avses prissattas genom att priset fixeras sasom en marknadsmassig rabatt till
TERRP (theoretical ex-rights price) vid en tidpunkt som ligger efter styrelsens emissionsbeslut
men innan bolagsstdmman som ska godkénna styrelsens emissionsbeslut. Om Serendipity full
tut skulle komma att infria Teckningsatagandet ochGarantiatagandet skulle Serendipitys agar-
andel, baserat pa nuvarande aktiekurs, komma att uppga till maximalt ca 29 procent av ak-

tiekapitalet och 48 procent av det totala antalet rgster i bolaget.

Episurf styrelse har bedomt att en mycket viktig omstandighet for att féretradesemissionen
ska kunna genomforas pa acceptabla villkor och med minimerad negativ marknadspaverkan
ar att den i sa stor utstrackning som mojligt omfattas av tecknings- och garantiataganden. Som
redan namnts kommer Serendipity inte att kunna inga emissionsgarantiavtal for det fall Ser-

endipity inte erhaller undantag fran uppkommande budplikt.

Vidare vill Serendipity framhalla att bestammelserna om budplikt syftar till att bereda Gvriga
aktiedgare en mdjlighet att lamna ett bolag i samband med ett kontroll&garskifte. | detta fall
maste dock beaktas att aktiedgarna direkt paverkar hur stor andel av aktier och roster i Episurf
som Serendipity kommer att erhalla efter Féretradesemissionen. Det beror namligen pa om



och hur aktiedgarna utnyttjar sin foretradesratt i foretradesemissionen.

Infér bolagsstdmmans godkannande av styrelsens beslut om foretradesemissionen kommer
aktieagarna att vara informerade om det faktum att Serendipity ingatt ett emissionsgarantiav-
tal avseende Teckningsatagandet och Garantiatagandet samt om hur stor kapital- och rost-
andel som Serendipity hdgst kan fa genom att infria Garantiatagandet. Det faktum att Seren-
dipity och évriga garanter garanterar foretradesemissionen kommer ocksa tydligt att framga
av det prospekt som kommer att uppréttas i samband med féretradesemissionen och som

kommer att kommuniceras till aktiedgarna och aktiemarknaden.

I framstéllningen till Aktiemarknadsndmnden hemstéller Serendipity, mot bakgrund av vad
som anges ovan, att namnden (i) medger Serendipity undantag fran den budplikt som kan
uppkomma genom att Serendipity infriar Teckningsatagandet, och (ii) medger Serendipity
undantag fran den budplikt som kan uppkomma genom att Serendipity, helt eller delvis, infri-

ar Garantiatagandet.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-
kan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument overlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebdr att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.



Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att en aktie&gare har utnyttjat sin foretradesratt att teckna aktier i en nyemission
(prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemarknadsnamnden beviljar enligt fast praxis dispens fran
budplikt i en sadan situation. Varje aktiedgare maste normalt kunna teckna nya aktier med
stdd av sin foretradesratt utan att riskera budplikt, om budpliktsgréansen ¢verskrids till f6ljd av

att andra aktiedgare inte utnyttjar sin foretradesratt.

Serendipity kontrollerar i dag, med stod av en dispens fran Aktiemarknadsnamnden, aktier
som representerar ndrmare 36 procent av rosterna i Episurf. Serendipity kan emellertid inte
oka sin rostandel genom forvarv av aktier i Episurf utan att adra sig budplikt. Nagot skal att
beddma dispensfragan annorlunda om aktiedgaren tidigare beviljats dispens finns inte (se bl.a.
AMN 2012:24). Serendipity bor saledes beviljas dispens for att teckna aktier i den planerade

nyemissionen med stdd av sin foretradesratt.

Serendipity avser ocksa att garantera en del av den aktuella emissionen. Dispens kan enligt
namndens praxis beviljas fran den budplikt som kan uppkomma till foljd av infriandet av ett
garantiatagande i en nyemission, om garantiatagandet ar utformat pa ett sadant satt att garan-
ten med stod av detta endast kan teckna aktier som blir 6ver sedan forst aktiedgarna, inklusive
garanten om denne &r aktiedgare, erbjudits att teckna aktier och darefter samtliga aktie&gare,
exklusive garanten, erbjudits att teckna aterstaende aktier utan foretradesratt.

En forutsattning for dispens vid infriande av ett garantidtagande &r vidare att aktiedgarna i det
emitterande bolaget infor bolagsstammans beslut om emissionen &r informerade om garantia-
tagandet samt om hur stor kapital- respektive rostandel som garanten hégst skulle kunna fa

genom att infria garantin. Dessutom maste emissionen stodjas av en stor majoritet bland 6vri-



ga aktieagare. Serendipity bor pa sadana villkor beviljas dispens fran budplikt dven for att, vid

ett infriande av Garantiatagandet, teckna aktier i den planerade nyemissionen.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angér, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som Gverklagas och vilken dndring som begérs. Skri-
velsen med 6verklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



