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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2015-10-009.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstéllningen angivna forutsattningarna,
Petrogrand AB undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offent-
liga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) annars skulle uppkomma om bolaget
tecknar aktier i den planerade apportemissionen i Shelton Petroleum AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Shelton Petroleum AB informeras om hur stor
kapital- respektive rostandel som Petrogrand AB hogst kan fa genom att teckna aktier-
na ifraga, samt att

2) emissionsbeslutet bitrads av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man vid
rostrakningen ska bortse fran de aktier som innehas och pa stamman foretrads av
Petrogrand AB.

Dispensen forenas med villkoret att Petrogrands rostandel inom sex manader fran dagen for
Bolagsverkets registrering av apportemissionen avyttrar sa manga aktier att innehavet i Shel-
ton Petroleum nedbringas till mindre dn 30 procent av rostetalet. Om sa inte skulle ske utloses
budplikt vid tidsfristens utgang.

Petrogrand far under den tid dispensen galler inte utéva rostratt for aktier som representerar
mer &n 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i Shelton Petroleum.
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[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggdras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 18 augusti 2015 en framstéllning fran ADN Law
Advokatfirma KB pa uppdrag av Petrogrand AB. Framstéllningen ror dispens fran
budplikt enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

FRAMSTALLNING

Petrogrands aktier ar upptagna till handel pa NASDAQ OMX First North. Bolaget &ger indi-
rekt genom dotterbolag 4.700.000 B-aktier i Shelton Petroleum AB (”Shelton”), vars B-aktier
ar upptagna till handel pa NASDAQ OMX. Petrogrands innehav av B-aktier i Shelton
motsvarar ca 25 % av aktierna och ca 18 % av rosterna i bolaget.

Shelton ager 11.585.308 aktier i Petrogrand, vilket motsvarar ca 29 % av aktierna och roster-

na.

Respektive styrelse i Petrogrand och Shelton har nu beslutat att vidta ett antal atgarder och
transaktioner i syfte att upplosa det korsdgande som rader mellan bolagen. Korsagandet in-
verkar negativt pa bada bolagens verksamhet. Bolagen har som ett inledande steg tecknat ett
term sheet som beskriver de olika transaktioner som ska vidtas (bilaga 1, utesluten har).

Petrogrand onskar genom dispens pa visst satt undantas fran den budplikt som intrader genom
att bolaget som ett led i upplésningen av korsagandet tillfalligt kommer att 6ka sitt innehav av
aktier och réster i Shelton.



Petrogrand kommer i denna framstéllning inte i detalj att redogdra fér samtliga de steg och
atgarder som avtalats eller kommer att avtalas mellan Petrogrand och Shelton och som hér
samman med upplosningen av korségandet. | stéllet begransas framstéllningen till de ténkta
transaktioner och dispositioner som &r direkt relevanta for behovet av dispens fran budplikten.

Bland de atgarder som ska vidtas for att 16sa upp korsagandet mellan Petrogrand och Shelton
ingar en transaktion genom vilken Shelton ska forvéarva Petrogrands samtliga aktier i det
heldgda dotterbolaget Sonoyta Ltd med hemvist i Cypern. Sonoyta Ltd. &ger indirekt oljetill-
gangar i Ryssland. Som vederlag for aktierna i Sonoyta Ltd. ska Petrogrand erhalla totalt
16.964.028 B-aktier i Shelton. FOrvarvet av aktierna i Sonoyta Ltd. genomférs som en appor-
temission genom vilken Petrogrand tecknar ndmnda antal aktier i Shelton mot att bolaget som
apportegendom Overfor dganderatten till samtliga sina aktier i Sonoyta Ltd. till Shelton. Dess-
forinnan kommer 4.700.000 B-aktier i Shelton att foras éver till Petrogrand fran Sonoyta Ltd.
Genom dessa aktier fran Sonoyta Ltd. och forvarvet av ytterligare Sheltonaktier i apportemis-
sionen kommer Petrogrand genom sitt totala innehav av 21.664.028 B-aktier att d4ga ca 50,1 %
av rosterna i Shelton. Darmed intréder budplikt.

En forutsattning for den tankta upplosningen av korsdgandet mellan Petrogrand och Shelton
ar att Petrogrand sa snart kan ske efter apportemissionens registrering delar ut samtliga sina
Sheltonaktier till sina aktiedgare. Utdelningen avses ske enligt forutsattningarna i 42 kap. 16 §
inkomstskattelagen ("Lex Asea”) och salunda utan att detta medfér nagon omedelbar beskatt-
ning for aktie&dgarna.

Enligt de berdkningar som Petrogrand gjort kommer utdelningen inte att kunna genomftras
med mindre bolagsstamman ocksa fattar ett beslut att minska aktiekapitalet for avsattning till
fria reserver alternativt for aterbetalning till aktieagarna jamlikt 20 kap. 1 § 2 eller 3 aktiebo-

lagslagen.

Apportemissionen och utdelningen avses att beslutas pa extra bolagsstammor i Shelton re-
spektive Petrogrand samma dag; senast den 30 september 2015. Petrogrand kommer inte att
rosta for sina aktier pa stamman i Shelton och Shelton kommer inte att rosta for sina aktier pa
stamman i Petrogrand. Ej heller kommer nagot av bolagen att foretrada ndgon annan ak-
tiedgare.



Petrogrands avsikt ar inte att behalla sina Sheltonaktier. | stédllet ska de avyttras genom
utdelningen. Mot bakgrund av att bolaget behdver minska sitt aktiekapital for att kunna ge-
nomfora utdelningen kommer dock bolaget inte att hinna avyttra sina Sheltonaktier inom den
fyraveckorsfrist som erbjuds for att budplikten ska bortfalla. En minskning av aktiekapitalet,
som kraver tillstand fran Bolagsverket eller, i forekommande fall, allman domstol tar minst ca
tre manader i ansprak med beaktande av kallelsetiden som foljer av 20 kap. 26 § aktiebo-

lagslagen och Bolagsverkets handlaggningstid.

FoOr att sékerstélla en tid inom vilken utdelningen kan genomforas krévs enligt Petrogrands
uppfattning en frist pa sex manader raknat fran den tidpunkt da apportemissionen ar registre-
rad hos Bolagsverket. Om forfarandet mot all formodan skulle dra ut pa tiden ytterligare kan

fristen behdva vara langre.

Med hénvisning till det ovan sagda hemstaller Petrogrand att dispens meddelas fran den bud-
plikt som annars skulle uppkomma som en foljd av apportemissionen pa villkor att Petrogrand
genomfor utdelningen inom sex manader fran den dag apportemissionen registrerades hos

Bolagsverket.

Reservationsvis far anforas att PetroGrand, trots att en sexmanadersfrist bor vara tillracklig,
kan komma att behdva ansdka om ytterligare dispens om Utdelningen inte kunnat genomforas

inom den angivna fristen.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-

kan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument overlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).



Budplikt innebdr att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestammelsen har som ex-
empel pa skal som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att innehavet har uppkommit till
foljd av att aktieagaren salt egendom mot betalning i form av nya aktier i det bolag som for-

varvar egendomen, dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av forarbetena framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
bedémning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den méjlighet for aktiedgare att Iamna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstamma forutsétter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar Ak-
tiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen pass-
eras till foljd av att aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission. Sadana dis-
penser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infér bolagsstam-
mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och ros-
tandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom
maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna,
vilket innebéar att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran
roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser. Att dispensansdkan,
som i det nu aktuella fallet, avser dispens under en begransad tidsperiod, paverkar i

detta fall inte vad nu sagts.



Pa grund av det anforda och i linje med namndens praxis ska Petrogrand pa vissa villkor be-

viljas dispens fran budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angér, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som Overklagas och vilken dndring som begérs. Skri-

velsen med 6verklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska
overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



