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Aktiemarknadsnamnden kan gora uttalanden i fragor om god sed pa aktiemarknaden rérande
bolag som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller pa vissa handelsplattformar i
Sverige.

Aktiemarknadsnamnden har mot bakgrund av flera handelser pa senare tid funnit anledning
att paminna om vad god sed bjuder vid férslag om andring av villkor for konvertibla skulde-
brev eller teckningsoptioner. Namnden har vid atskilliga tillfallen under en foljd av ar, senast i
uttalandet 2010:08 och i ett icke offentliggjort uttalande under 2013, intagit standpunkten att
det finns manga skal att vara aterhallsam nar det galler andringar av villkor for sadana instru-
ment. Det &r en pa vardepappersmarknaden allmant accepterad ordning att handel i konver-
tibler och teckningsoptioner ska kunna ske pa forutsagbara villkor. Konverteringskurs respek-
tive teckningskurs &r villkor av central betydelse vid beslut om att handla med dessa instru-

ment.

Andringar av villkoren kan vara acceptabla endast om det foreligger sarskilda omstandigheter.
Som exempel pa sadana omstandigheter har namnden tagit upp skydd av innehavarnas ratt vid
en planerad exceptionell utdelning till aktiedgarna resp vid genomférandet av ett program for
inlosen av aktier. Att daremot till exempel ett bolags ekonomiska situation inte medger kon-
tant aterbetalning av ett konvertibellan eller att en akties marknadskurs har sjunkit under
teckningskursen kan inte anses vara omstandigheter som motiverar att konverteringskurs re-
spektive teckningskurs andras. Enligt vad namnden har uttalat &r sadana villkorsandringar inte
forenliga med god sed pa aktiemarknaden.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.
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