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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2015-11-23.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, CIMON
Enterprise AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma som en foljd
av det aktielanearrangemang som kan komma att anvandas vid aktiemarknadsintroduktionen
av TC TECH Sweden AB.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 19 oktober 2015 en framstallning fran Advokat-
firman Delphi pa uppdrag av CIMON Enterprise AB org. nr. 556545-6844 (”Cimon™).
Framstallningen ror dispens fran budplikt i samband med vissa arrangemang vid listning
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pa Nasdaq First North.

FRAMSTALLNING

Bolagsstamman i TC TECH Sweden AB, org. nr. 556852-1883 (”Bolaget”) har beslutat att
ansoka om listning pa handelsplattformen Nasdaq First North. Som ett led i listningen har
stamman med avvikelse fran befintliga aktiedgares foretradesratt beslutat genomfora en
emission, bl.a. i syfte att uppna en agarspridning. Genom emissionen ska 3 500 000 aktier i
Bolaget emitteras, vilka samtliga ska erbjudas allmanheten. De nyemitterade aktierna motsva-
rar cirka 34,8 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter emissionen. Erik Penser
Bankaktiebolag ar emissionsinstitut.

Cimon dger 6 050 000 aktier i Bolaget, vilket motsvarar cirka 92,1 % av det totala antalet ak-
tier fore emissionen och kommer att motsvara cirka 60,1 % av det totala antalet aktier efter

emissionen.

De nyemitterade aktierna kommer inte att hinna levereras fran Euroclear till emissionsinstitu-
tet i tid fOr att de nya aktiedgarna ska kunna handla med dessa under forsta dagen for listning.
Cimon och emissionsinstitutet har darfor 6verenskommit att Cimon ska lana ut 3 500 000
aktier i Bolaget (”Aktierna”) till emissionsinstitutet.

Avsikten ar att emissionsinstitutet ska leverera Aktierna till de investerare som pa anmél-
ningssedel angett bindande intresse att forvéarva och tilldelats aktier i Bolaget. Emissionsinsti-
tutet ska pa uppdrag av investerarna teckna upp till 3 500 000 aktier i Bolaget (beroende pa
anmaélt intresse) och forskottera leveransen av aktier till de investerare som tilldelats aktier.
Emissionsinstitutet kommer aterlamna Aktierna till Cimon nar de nyemitterade aktierna leve-
rerats till emissionsinstitutet fran Euroclear, tillsammans med eventuella utlanade Aktier som

inte tilldelats investerare.

Ingen av parterna har ratt till nagon ersattning i samband med utlaningen eller aterlamningen
och emissionsinstitutet ska aterlamna lika manga aktier i Bolaget och av samma slag som Ak-
tierna till Cimon. Aterlamningen ska ske sé& snart mojligt till foljd av emissionsproceduren.

Nar Aktierna utlanas och sedermera aterlamnas 6vergar dgandet mellan Cimon och emiss-



ionsinstitutet.

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar,
daribland Nasdagq First North. Reglerna ger uttryck for god sed pa den svenska aktiemark-
naden. Enligt punkt I11.1 i Kollegiets regler uppkommer budplikt nar ndgon genom férvérv av
aktier uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North.

Genom utlaningen, och emissionen, kan Cimons dgarandel komma att tillfalligt understiga tre
tiondelar av rostetalet. Genom aterlamningen fran emissionsinstitutet kan Cimons dgarandel

ater komma att passera tre tiondelar av rostetalet i Bolaget, vilket foljaktligen utloser budplikt
enligt punkten 111.1 i Kollegiets regler. Cimon bedomer omstandigheterna vara sadana att na-

got kontrollagarskifte de facto inte kan sagas ske.

| framstallningen hemstéller Cimon att Aktiemarknadsndmnden, mot ovan angivna bakgrund,
lamnar Cimon dispens fran den budplikt som skulle kunna uppkomma genom emissionsinsti-

tutets aterlamning av Aktierna.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvarv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda dvriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa Nasdaq First North i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven reste-

rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebar budplik-



ten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till bestammelsen har som exempel pa skal som bor kunna motivera undantag
anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa fall kan vara sadana att nagot kontrollagarskifte de
facto inte kan sdgas ha skett, trots att bolaget har fatt en ny dgare med tre tiondelar eller mer
av rostetalet.

| det nu aktuella fallet kan Cimons rostandel i Bolaget genom utlaning av aktier i anslutning
till att aktierna i Bolaget tas upp till handel pa Nasdagq First North, komma att minska till un-
der tre tiondelar av rostetalet och darefter ater 6ka till minst tre tiondelar i samband med att de

utlanade aktierna aterlamnas. Bestammelserna om budplikt blir da tillampliga.

Enligt ndmndens mening finns det emellertid, mot bakgrund av syftet med reglerna om
budplikt och med beaktande av vad som uttalas i kommentaren, forutsattningar att bevilja
dispens fran budplikten. Reglerna om budplikt avser att skydda 6vriga aktieagare i samband
med ett kontrollagarskifte. I det nu aktuella fallet handlar det inte om nagot kontrollagarskifte
utan om ett allmént vedertaget arrangemang i samband med en aktiemarknadsintroduktion,
som kan leda till att Cimon inom en kortare tid efter introduktionen kan komma att aterfa sa
manga aktier inom ramen for arrangemanget att dess rostandel kommer att motsvara tre tion-
delar eller mer av rostetalet. Dispens fran budplikt bor darfor medges (jfr bl.a. AMN
2015:28). Nagot skal att alagga Cimon budplikt vid eventuellt forvarv av ytterligare aktier i
Bolaget finns inte.

Ansokan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens vice ordforande.
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