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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2015-12-09.

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 21 oktober 2015 en framstallning fran Advokat-
firman Vinge pa uppdrag av JCE Group Aktiebolag, 556240-1553 ("JCE”) och Tequity
AB, 556664-2178 (" Tequity”), och deras gemensamt &gda bolag med nuvarande firma
Aktiebolaget Grundstenen 152460, 559025-7001 ("budbolaget”), Framstallningen rér
tolkning av narstaendebegreppet i 3 kap. 5 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden (LUA).

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

JCE é&r stOrsta dgare i aktiemarknadsbolaget Cybercom Group AB (publ), 556544-6522 (”Cy-
bercom”). JCE:s dgande motsvarar cirka 42 procent av aktierna och rdsterna i Cybercom me-
dan Tequitys &gande (sjalvt och genom dess dgare) motsvarar cirka 3 procent. JCE &r majori-

tetsagare i budbolaget.

Ar 2006 lamnade och fullféljde JCE ett uppkdpserbjudande avseende Cybercom. JCE ér fritt
att 0ka sin rostandel i Cybercom utan att budplikt uppkommer. Se vidare AMN 2013:49.
JCE och Tequity har traffat ett avtal om att, férutsatt att slutligt beslut darom fattas av JCE
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och Tequity, genom budbolaget lamna ett gemensamt offentligt uppkdpserbjudande avseende
Cybercom ("budavtalet™). JCE och Tequity har inget sadant samarbete avseende Cybercom
som avses i 3 kap. 5 § 4 lagen om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA).
Samarbetet avser endast det gemensamma uppkopserbjudandet och tar i Gvrigt inte sikte pa
Cybercom annat an med avseende pa tiden efter ett eventuellt fullféljande av uppkopserbju-
dandet. Budavtalet innebar att JCE och Tequity maste vara ense om vissa nyckelfragor avse-
ende uppkdpserbjudandets genomférande samt innebér att JCE och Tequity ska tillskjuta sina
respektive aktier i Cybercom till budbolaget vid fullféljande av erbjudandet. JCE och Tequity
ar pga. bud-

avtalet narstaende enligt 3 kap. 5 § 5 LUA. Samarbetet innebar emellertid ingen forandring av
kontrollen 6ver Cybercom forran vid ett eventuellt fullféljande av uppkdpserbjudandet.

JCE kan komma att forvarva ytterligare aktier i Cybercom utanfor uppkopserbjudandet och
darigenom oka sin réstandel i Cybercom. Sadana forvarvade aktier kommer i sa fall att till-
skjutas budbolaget tillsammans med Gvriga aktier enligt vad som anges ovan. Kan JCE gora
sadana aktieforvarv utan att budplikt uppkommer?

OVERVAGANDEN

| 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns
bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 § LUA efter ansokan ge
besked om huruvida budplikt galler. En ansdkan kan gdras av den som har ett berattigat in-
tresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler (FFFS 2007:17).

Budplikt uppkommer enligt 3 kap. 1 § LUA nér nagon, ensam eller tillsammans med nagon
som ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet.



Vid tillampningen av 1 § ska enligt 5 § som narstaende anses

1. foretag inom samma koncern som forvarvaren,

2. make eller sambo till forvérvaren,

3. barn till forvarvaren som star under férvarvarens vardnad,

4. den med vilken har traffats en 6verenskommelse om att genom ett samordnat utévande
av rostratten inta en langsiktigt gemensam hallning i syfte att uppna ett bestammande infly-
tande 6ver bolagets forvaltning, samt

5. ndgon som samarbetar med forvarvaren i syfte att uppna kontroll 6ver bolaget.

Om en budgivare forst l[amnar ett frivilligt offentligt erbjudande och dérefter under acceptfris-
ten genom kop pa marknaden eller pa annat satt skaffar sig ett sa stort aktieinnehav att nivan
for budplikt uppnas, maste erbjudandet anpassas till reglerna for budplikt (prop. 2005/06:140
s. 103 f.). Aven i det sammanhanget ska till budgivarens innehav som utgangspunkt adderas
narstaendes innehav. Har maste emellertid en atskillnad géras mellan a ena sidan punkterna 1-
4 och & andra sidan punkten 5. Vid ett narstaendeférhallande baserat pa ndgon av punkterna 1
— 4 och ett sammanlagt innehav om minst tre tiondelar av rostetalet anses innehavet normalt
konstituera kontroll 6ver bolaget. Ett narstaendeforhallande baserat pa punkten 5 ar av annat
slag. Den punkten tar sikte pa en situation dar nagon eller nagra samarbetar med en forvarvare
av aktier i ett bolag i syfte att uppna kontroll. Ett sadant samarbete innebar saledes inte i sig
att kontroll redan uppnatts.

| forevarande fall foreligger inte nagot narstaendeforhallande enligt punkterna 1 — 4, men en-
ligt punkten 5. Samarbetet tar sikte pa att forvarva Cybercom, men innebdr inte att kontrollen
over Cybercom redan innan forvérvet fullbordats gatt dver fran den nuvarande kontrollagaren
JCE till konsortiet JCE — Tequity. JCE, som till foljd av sitt kontrollagande kan 6ka sitt
agande i Cybercom utan att budplikt uppkommer (jfr AMN 2013:49), kan darfor ocksa under
budperioden forvarva aktier vid sidan av erbjudandet utan att budplikt uppkommer. En annan
sak ar att sadana forvarv, liksom eventuella forvarv fran Tequitys sida, ska beaktas vid till-
lampning av p. 11.14 om sidoaffarers paverkan pa lagsta tillatna budpris.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggoras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,

gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-



landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck /Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet kan savitt avser fraga 1 éverklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet an-
gér, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som Gverklagas och vilken dndring som begérs. Skri-
velsen med 6verklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



