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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2015-11-05.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstallningen angivna forutsattningar, Lectica AB
dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma som en foljd av apportemissionen i
Kilimanjaro Gold Holding AB, pa villkor att

1) aktiedgarna infor bolagsstdmman i Kilimanjaro Gold Holding AB informeras om hur stor

kapital- respektive réstandel som Lectica AB hogst kan fa genom affaren i fraga, samt att

2) affaren tillstyrks av aktieagare som representerar minst tva tredjedelar av savél de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman, varvid man ska bortse fran aktier som

innehas och pa stamman foretrads av Lectica AB.

Om Lectica AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Kilimanjaro Gold Holding AB och
darigenom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 4 november 2015 en framstéllning fran Advokatfirma
DLA Nordic KB som ombud for Lectica AB, org nr 556405 - 9961 (“Lectica"). Framstallningen

ror dispens fran budplikt i samband med teckning av aktier i en apportemission.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors i huvudsak féljande.

Bakgrund

Kilimanjaro Gold Holding AB, org. nr 556802 - 2155, ("Bolaget") ar noterat pa NGM Nordic
Market MTF. | Bolaget finns 6 065 416 aktier, alla av samma slag med en rost per aktie. Den
storsta aktiedgaren i Bolaget ar Orjan Berglund ("Huvudagaren™) som via bolag ager ca 25
procent av rosterna och kapitalet. Lectica dger i dagslaget varken direkt eller indirekt nagra
aktier i Bolaget. Bolaget bedriver verksamhet genom dotterbolag inom prospektering och

gruvutveckling med fokus pa guldprojekt i Tanzania.

Bolaget har under de senaste aren haft en mycket svag finansiell utveckling. Prospekteringen i
Tanzania har inte gett 6nskat resultat och bolaget &r i slutfasen med att avveckla samtliga en-
gagemang och darvid sélja aktierna i dotterbolaget. Bolagets likvida medel &r néstan helt for-
brukade och i samband med forsaljningen av aktierna i dotterbolaget kommer bolaget att bli

skyldigt att upprétta en férsta kontrollbalansrékning.

For att hitta en langsiktig 16sning pa de utmaningar som Bolaget stéllts infor har Bolaget
overvagt ett flertal alternativ. Det har helt saknats intresse fran aktieagarna att genom foretra-
desemission eller riktad nyemission tillskjuta ytterligare kapital till Bolaget varfor en foretra-
desemission inte bedoms vara ett alternativ for att langsiktigt l6sa Bolagets svara finansiella
situation. Sedan en tid tillbaka har Bolaget darfor fort forhandlingar med Lectica att forvarva
det av Lectica heldgda dotterbolaget Lakarresurs FA Rekryt AB (“"L&karresurs™) vilket be-

doms langsiktigt kunna I6sa Bolagets problem till gagn for Bolaget och dess aktieagare.



Narmare om transaktionen

Bolaget, Lectica och Huvudagaren har ingatt ett emissionsavtal om att Bolaget forvarvar
samtliga aktier i Lakarresurs genom en riktad apporrtemission av 31 843 424 aktier till
Lectica. Aktierna i L&karresurs tillskjuts som apport. Efter genomford transaktion kommer
Lectica att bli agare till 84 % av aktierna i Bolaget. Aktierna kommer att upptas till 25 MSEK
I balansrakningen efter genomfort forvérv. Lectica har for avsikt att efter transaktionen sélja
aktier till andra investerare sa att man efter sadan forsaljning ar agare till ca 64 procent av
aktierna i Bolaget. Kallelse har gatt ut till extra bolagsstamma den 19 november 2015 for att
besluta om apportemissionen, utseende av ny styrelse, ny bolagsordning, beslut om avyttring
av befintlig verksamhet och sammanléggning av aktier 1:10.

Lakarresurs har verksamhet inom Idkarbemanning och erbjuder framst distriktslakare till
vardcentraler i hela Sverige. Omséattningen uppgar till ca 70 MSEK och rorelseresultatet 4
MSEK. Bolaget ar obelanat och har haft en arlig tillvaxt sedan 2006 pa 20 %.

Lectica &gs av Bertil Haglund och Pyra Haglund. Bertil Haglund har varit huvudagare och
styrelseledamot i NGS Group AB, ett annat bemanningsforetag inom vard och utbildning vars
aktier ar noterade pa NGM-listan. Intentionen &r att genom starkt kassafléde och bra bankfor-
bindelser vaxa utan att genomfora ytterligare nyemissioner. Bertil Haglund har uttalat att man
avser att gora ytterligare forvarv och raknar med att genomfora i vart fall ett av dem fore ars-
skiftet.

Forvarvet av Lakarresurs ar villkorat av att Lectica erhaller dispens fran budplikten som upp-

star genom apportemissionen.

| framstallningen hemstéller Lectica att Aktiemarknadsnamnden medger Lectica dispens fran

den budplikt som annars skulle intrdda genom den beskrivna apportemissionen.

OVERVAGANDEN



Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i Kollegiets regler féljer att budplikt intrader nar nagon genom férvérv av
aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa NGM Nordic MTF.

Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda dvriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pA NGM Nordic MTF i sddan omfattning att
kontroll — minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven reste-
rande aktier till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For dvriga aktiedgare innebar budplik-
ten en individuell ratt att bli erbjuden mojligheten att Iamna bolaget genom att 6verlata sina

aktier till kontrollagaren.

Aktiemarknadsndmnden kan enligt punkten 1.2 i Kollegiets regler ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skal foreligger. |
kommentaren till regeln hanvisas till avsnitt 111 punkten 1 vari ges exempel pa omstandigheter
som kan motivera att dispens lamnas fran budplikt. En av dessa omstandigheter &r att aktiein-
nehavet uppkommit genom att aktiedgaren salt egendom mot betalning i form av nya aktier i
det bolag som forvérvar egendomen, dvs. aktiedgaren har tecknat aktier i en apportemission.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
beddmning préva om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse
kan anses vaga tyngre &n den moéjlighet for aktiedgare att Iamna bolaget som budplikten
innebar. Vid en sadan provning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods
eller vid en bolagsstamma forutsétter stod av aktiedgarna. | linje med detta beviljar Ak-
tiemarknadsnamnden enligt fast praxis dispens fran budplikt nar budpliktsgransen pass-
eras till foljd av att aktiedgaren avser att teckna aktier i en apportemission. Sadana dis-
penser forenas regelmassigt med villkor av innebdrd att aktiedgarna infér bolagsstam-
mans behandling av emissionsfragan ska vara informerade om hur stor kapital- och ros-
tandel som den aktuella aktiedgaren kan komma att fa genom dessa forvarv. Dessutom
maste apportemissionen stodjas av en stor majoritet (2/3) bland de 6vriga aktiedgarna,
vilket innebéar att man vid bolagsstammans beslut, i forekommande fall, ska bortse fran



roster som avges av den aktiedgare som budpliktsdispensen avser.

Pa grund av det anférda och i linje med namndens praxis ska Lectica pa vissa villkor beviljas
dispens fran budplikt.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens vice ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar
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