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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2015-11-18.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under de i framstallningen angivna forutsattningarna, Lau
Su Holding AB undantag fran den budplikt som enligt 3 kap. 1 § lagen (2006:451) om offent-
liga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden som annars skulle uppkomma om bolaget teck-
nar aktier i den pagaende nyemissionen i Nordic Mines AB.

Om Lau Su Holding AB sedermera forvarvar ytterligare aktier i Nordic Mines AB och dari-
genom Okar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte ar allmént kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggéras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmant kand av den som planerat atgarden eller pa annat sétt blivit allmént kand. Utta-
landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 12 november 2015 en framstéllning fran

Mannheimer Swartling Advokatbyra pa uppdrag av Lau Su Holding AB. Framstallningen
ror dispens fran budplikt.

Aktiemarknadsnamnden, Vapnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se




FRAMSTALLNING

I framstéllningen till némnden anfors i huvudsak foljande.

Nordic Mines AB ar ett nordiskt gruv- och prospekteringsforetag. Nordic Mines aktie ar upp-

tagen till handel pa Nasdag Stockholm.

Lau Su Holding AB ("Investeraren”) ar ett svenskt investmentbolag som ingar i ett indiskt
konsortium med avsikt att genomféra forvarv avseende guldfyndigheter i Norden. Investera-

ren &ger for ndrvarande inga aktier i Nordic Mines.

Pa grund av ett sjunkande guldpris har Nordic Mines for narvarande en mycket svag finansiell
stallning. Nordic Mines langivare har till bolaget framfort att Nordic Mines-koncernen pa

flera punkter bryter mot géllande projektfinansieringsavtal. Nordic Mines har darfor traffat ett
avtal med sina langivare om att Nordic Mines mot kontant betalning ska forvarva langivarnas

samtliga fordringar pa koncernbolag enligt befintliga projektfinansieringsavtal.

For att finansiera forvarvet och betala kopeskillingen genomfor bolaget for narvarande en
nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna. Beslut om emissionen fattades vid en
extra bolagsstdmma den 21 oktober 2015. Emissionen kan vid fullteckning tillféra bolaget
108 milj. kr fore emissionskostnader. Om inte samtliga aktier i emissionen tecknas med stod
av teckningsrétter kan styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan teckningsrétter.

Avtalet med Nordic Mines langivare kan sagas upp om bolaget inte erhaller anmalningar om
teckning av aktier i emissionen motsvarande minst kopeskillingen och det inte finns skalig
anledning att tro att bolaget kommer att erhalla anmalningar om teckning eller sékra annan
finansiering som ar acceptabel for langivarna sammanlagt uppgaende till minst kopeskillingen

senast den 13 november 2015.

Styrelsen har gjort bedémningen att emissionen maste tillféra bolaget minst cirka 80 milj. kr
fore emissionskostnader, dock att styrelsen ska kunna beakta &ven annan finansiering (inklu-



sive lanefinansiering) som tillsammans med emissionslikviden uppgar till minst cirka 80 milj.

kr fore emissionskostnader.

Teckningsperioden i emissionen Iopte till och med mandagen den 9 november 2015. Av de
nodvandiga cirka 80 milj. kr fore emissionskostander som bolaget behdver fa in har aktier
tecknats for endast cirka 33 milj. kr. Det tecknade beloppet tacker inte kopeskillingen enligt
avtalet med Nordic Mines langivare och enligt bolagets beddmning finns inga andra finansie-
ringsalternativ utdver den nedan diskuterade investeringen av Investeraren. Det foreligger
darfor en mycket pataglig risk att bolagets langivare sager upp avtalet. Detta skulle i sin tur

enligt Nordic Mines styrelse leda till att bolaget riskerar att forsattas i konkurs.

Investeraren har meddelat styrelsen for Nordic Mines att denne &r intresserad av att teckna
aktier i emissionen, vilket skulle tillféra Nordic Mines ytterligare cirka 50 milj. kr fore emiss-
ionskostnader och sékerstalla att avtalet med bolagets langivare kan fullgoras och kopeskil-
lingen betalas. Investeraren kommer att erhalla garantiprovision for sitt tagande om

22,1 milj. kr, vilken kan komma att betalas i form av nyemitterade aktier i bolaget.

Om Investeraren tecknar samtliga aktier enligt sitt atagande och erhaller garantiprovisionen i
form av aktier i bolaget kommer Investeraren att uppna ett aktieinnehav som representerar
cirka 61,5 procent av samtliga aktier och roster i bolaget, vilket enligt huvudregeln utldser
budplikt.

Investeraren ar beredd att gora en stor investering i Nordic Mines men inte att lagga ett bud pa
samtliga aktier i bolaget. | framstallningen till Aktiemarknadsndmnden hemstélls mot denna
bakgrund att Investeraren medges undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma
genom att denne, i den pagaende nyemissionen i Nordic Mines, tecknar de aktier som 6vriga
aktiedgare och andra inte tecknar.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns



bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respektive 5 § LUA efter
ansokan ge besked om huruvida budplikt géller och medge undantag fran budplikt. En anso-
kan kan goras av den som har ett berattigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stéd i 7 kap. 10 8 LUA samt 8 och 9 8§ forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument dverlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt galler och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt innebdr att den som genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till
eller dverstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, ska lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende

resterande aktier i bolaget.

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 8, genom forvarv av aktier uppnar en dgarandel som uppgar till eller
Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 8 LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. Av kommentaren till bestammelsen framgar
att Aktiemarknadsnd@mnden i detta sammanhang har att genom en helhetsbedémning prova
om en dispens ligger i aktie&dgarkollektivets intresse och detta intresse kan anses véga tyngre
an den mojlighet for aktiedgare att 1amna bolaget som budplikten innebar.

| forarbetena till LUA har som exempel pa skél som bor kunna motivera undantag fran
budplikt bl.a. anforts att innehavet har uppkommit som ett erforderligt led i rekonstruktionen
av ett bolag med betydande ekonomiska svarigheter (prop. 2005/06:140 s. 117). Aktiemark-
nadsnamnden har ocksa vid flera tillfallen meddelat dispens pa den grunden, se bl.a. AMN
2015:01.

Forevarande fall avviker ndgot fran av namnden tidigare behandlade sa kallade raddningsakt-

ioner, da emissionen redan pagar och budplikten skulle uppkomma genom att Investeraren i



allra sista stund, ndrmast som en garant, férvarvar de aktier som det vid teckningsperiodens
slut visat sig att inte aktieagare eller andra tecknat i emissionen. Darmed finns det inte nagon
mojlighet att uppfylla de villkor pa stammobehandling m.m. som namnden normalt uppstéaller
i dessa sammanhang. Pa grund av de speciella omstandigheterna i fallet, med bl.a. ett enligt
framstallningen 0verhdangande konkurshot om emissionen misslyckas, anser emellertid ndmn-

den att dispens dnda ska beviljas.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-
marknaden behandlats av ndmndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Johan Munck

Rolf Skog

Hur man dverklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan 6verklagas hos Finansinspektionen av den som beslutet
angér, om beslutet har gatt honom eller henne emot. Overklagandet ska goras skriftligt. I skri-
velsen ska klaganden ange vilket beslut som Gverklagas och vilken andring som begérs. Skri-
velsen med 6verklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsnamnden inom tre veckor fran
den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet 6verklagas av annan an sokanden, ska

overklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentliggjordes.



