Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2015:41
2015-12-05

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 4 december 2015 en framstéllning fran Hannes
Snellman Advokatbyrd AB pa uppdrag av EQT VII. Framstallningen ror tolkning av
punkten 11.8 i Nasdaq Stockholms takeover-regler.

FRAMSTALLNING

I framstéllningen anfors foljande.

EQT offentliggjorde mandagen den 30 november 2015 att forvarv av 68 % av rosterna och
63 % av kapitalet i Industrial and Financial Systems, IFS Aktiebolag (“IFS”) skett genom IGT
Holding 1V AB ("IGT Holding”). Aktierna i IFS &r ett aktiemarknadsbolag vars aktier upp-
tagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

Genom forvarvet passerade IGT Holding budpliktsgransen om 30 procent av rosterna i IFS
och ar nu skyldigt att offentliggdra ett budpliktsbud avseende de kvarvarande aktierna i IFS
inom fyra veckor fran forvarvet. IGT Holding avser att offentliggora ett ovillkorat budplikts-
bud avseende de kvarvarande aktierna i IFS. Erbjudandet avses innebéra att vederlag erlaggs

vid vissa tillfallen under acceptperioden.

EQT hemstéller att Aktiemarknadsnamnden besvarar foljande fraga. Om det under acceptpe-
rioden uppkommer en skyldighet att uppratta ett tillagg till erbjudandehandlingen, uppkom-

mer da en ratt for malbolagsaktiedgare som accepterat budpliktsbudet att aterkalla sin accept?
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OVERVAGANDEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (LUA) finns be-
stammelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier. Enligt 2 kap. 1 § LUA far ett
offentligt uppkdopserbjudande I1&mnas endast av den som gentemot den bors som driver den
reglerade marknad déar malbolagets aktier ar upptagna till handel har atagit sig att bl.a. folja de
regler som borsen har faststallt for sadana erbjudanden. Det innebér att den som vill lamna ett
offentligt uppkopserbjudande avseende ett bolag med aktier noterade pa Nasdaq Stockholm
maste folja borsens takeover-regler. Det ankommer pa Aktiemarknadsnamnden att tolka
takeover-reglerna (punkten 1.2).

Den som lamnar ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i ett aktiemarknadsbolag
ska enligt 2 kap. 3 8 LUA inom fyra veckor uppratta en erbjudandehandling. En erinran
darom finns ocksa i punkten 11.6 i takeover-reglerna.

Bestammelser om innehallet erbjudandehandlingens innehall finns i 2 a kap. lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Av 2a kap. 11 § framgar att vad som sdgs i bl.a. 2 kap.
34 § samma lag, som handlar om skyldigheten att i vissa fall uppratta ett tillaggsprospekt,
géller &ven for erbjudandehandlingar. Det innebér att en budgivare kan bli skyldig att i vissa
fall uppratta ett tillagg till en erbjudandehandling. Det innebar ocksa att den som accepterat
erbjudandet som utgangspunkt har ratt att under viss tid darefter aterkalla sin accept. Enligt
punkten 11.8 i takeover-reglerna ska aterkallelserétt foreligga under minst fem arbetsdagar.

Med anledning av vissa &ndringar i EU:s prospektdirektiv gjordes nyligen vissa &ndringar i

2 kap. 34 § LHF. Syftet med &ndringarna var bl.a. att i enlighet med direktivets nya lydelse
klargora att aterkallelseratten galler endast under forutséttning att de omstandigheter som gett
upphov till skyldigheten att upprétta tillaggsprospektet intraffat innan anmélningstiden for
erbjudandet I16pt ut och de emitterade vardepapperen levererats (prop. 2014/15:115 s. 43).

Uppkommer under ett kontant offentligt uppkdpserbjudande en situation som kréver ett till-

lagg till erbjudandehandlingen, utgar namnden fran att aterkallelseratt, i linje med vad som



ovan sagts, foreligger endast under forutsattning att avtal om budgivarens forvérv av aktierna
ifrdga inte kommit till stand. Det innebér i det nu aktuella fallet att nagon aterkallelseratt inte
skulle uppkomma eftersom budet avses vara ovillkorat och foljaktligen avtal kommer till
stand sa snart en aktiedgare accepterar det lamnade erbjudandet (anbudet). Svaret pa den till
namnden stallda fragan ar alltsa nekande. Undantag far méjligen goras for det fall att det till-
lagg som &r i fraga pa ett grundlaggande satt rubbar forutsattningarna for aktiedgarnas accep-

ter.

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.
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