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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsndmnden med stéd av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar. Uttalandet offentliggjordes
2016-12-20.

BESLUT

Aktiemarknadsndmnden medger, under i framstallningen angivna férutsattningar, Range
Ventures LLC undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma genom att bo-
laget tecknar aktier i den planerade kvittningsemissionen i Dome Energy AB, pa villkor
attaktiedgarna infor bolagsstdmman i Dome Energy AB informeras om hur stor kapital-
respektive rostandel som Range Ventures LLC hogst kan fa genom att forvarva aktierna

i fraga,

Om Range Ventures LLC sedermera forvérvar ytterligare aktier i Dome Energy AB och dari-

genom OKkar sin rostandel uppkommer budplikt.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allmént kand av den som planerat atgarden eller pa annat satt blivit allmant kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras. Det aligger sokanden att i forvag underratta

namnden om tidpunkten for offentliggdrande av emissionsplanerna sa att uttalandet kan of-

fentliggdras i samband darmed.]
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ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 11 december 2016 en framstéllning fran Synch Ad-
vokat AB pa uppdrag av Dome Energy AB. Framstallningen ror dispens fran budplikt.

FRAMSTALLNING

| framstéllningen anférs foljande.

Bakgrund

Aktierna i Dome Energy AB ("Dome” eller ”Bolaget”) ar listade pa Nasdaq First North
Stockholm. Dome bedriver genom det heldgda dotterbolaget Dome Energy Inc (”Dotterbola-
get”, tillsammans med Bolaget ”Koncernen”), verksamhet i form av olje- och gasproduktion

samt exploatering onshore i Forenta staterna.

Bolaget &r ett rent holdingbolag med en anstélld. All verksamhet bedrivs i Dotterbolaget med

sate i Houston, Forenta staterna.

Vid halvarsskiftet 2016 befann sig Bolaget i en anstrangd finansiell situation dar fordringsa-
garna i Dotterbolaget hade haft ratt att initiera en obestandsprocess mot Bolaget. Av Koncer-
nens delarsrapport for tredje kvartalet 2016 framgar att eget kapital i Koncernen per den 30
september 2016 var negativt med 257 mkr. Moderbolaget hade vid samma tidpunkt ett eget
kapital om 127 mkr.

I anledning av den uppkomna situationen har forhandlingar med ett flertal parter forts paral-
lellt under hosten 2016, vilka har resulterat i en plan for refinansiering av Koncernen. Planen

bestar av foljande delar:

(i) Dotterbolagets huvudsakliga langivare Société Générale (’SG”) i Houston har
medgett en skuldavskrivning, ett ackord, med 20 MUSD (cirka 184 mkr), och en
Overlatelse av aterstdende fordran till Mutual of Omaha Bank ("MOB”).



(i) Huvudaktiedgaren Range Ventures LLC (”Range”) (registrerat i Wyoming med
reg nr 2006-000516649), tillika langivare till Dome AB, kvittar halva sin fordran
pa Bolaget inklusive rdnta mot aktier till ett belopp om cirka 53 mkr ("Kvitt-

ningsemissionen”).

(iii) Bolaget sammankallar under januari manad 2017 en extra bolagsstamma for be-
slut om (i) en fullt garanterad foretrddesemission om 51,5 mkr (’F6retrades-
emissionen”) med (ii) en 6vertilldelningsoption i form av en riktad emission om

hogst 18,5 mkr (”Overtilldelningsoptionen”).

Arrangemanget med SG och MOB ér villkorat av att Bolaget kapitaliseras genom Foretrédes-
emissionen och kommer, tillsammans med Gvriga ovan angivna atgarder resultera i ett positivt
eget kapital i Koncernen samtidigt som atgéarderna tillfor nodvandigt rorelsekapital for att
kunna bygga ut produktion och ateruppta produktionen i brunnar som stangdes i samband

med oljeprisets ras efter 2014.

Oljepriset har under innevarande ar aterhamtat sig efter att ha en bottnat ut i januari 2016.
Dessutom har det inhemska gaspriset i Forenta staterna aterhamtat sig till nivaer dar gaspro-
duktion ater blir I6nsamt. Tillsammans med utbyggnad av terminaler for export av naturgas i

Forenta staterna leder detta till en kraftfull aterhamtning av den marknaden.

Genom den planerade rekonstruktionen kommer Bolaget vara vél positionerat for att kunna

dra nytta av ovan namnda marknaders aterhamtning i Forenta staterna.

Transaktionerna

Ett villkor for uppgdrelsen med MOB och SG ér att Bolaget, i syfte att starka Dotterbolagets
balansrakning, upptar en bryggfinansiering om minst 4 MUSD. Dome &r i langt gangna for-
handlingar med en ny langivare (”Langivaren”) avseende avtal om bryggfinansiering for Bo-
laget om 44 mkr (”Laneavtalet”). Ett villkor i Laneavtalet dr bland annat genomférandet av
Kvittningsemissionen, varigenom halften av Bolagets utestaende skuld till Range kvittas mot
nya aktier i Bolaget till en kurs av 1 kr per aktie. Range ar idag storsta aktiedgare i Bolaget
med ett innehav om 6 miljoner aktier motsvarande 17,4 procent av samtliga utestaende aktier

i Bolaget.

Range &r ett privatagt bolag under kontroll av norrmannen Petter Smedvig Hagland, del av

den i Norge kanda shippingfamiljen Smedvig. Petter Smedvig Hagland é&r tillika styrelsele-



damot i Dome. Kvittningsemissionen &r saledes avsedd att beslutas av styrelsen under forut-
sattning av stammans efterféljande godkannande med iakttagande av de sa kallade Leo-

reglerna.

Genom Kvittningsemissionen forvéntas Range teckna cirka 53,4 miljoner nya aktier i Bolaget
(exakt antal beror pa véxlingskurs per dagen for Kvittningsemissionen). Omedelbart efter
genomford Kvittningsemission kommer Range sammanlagt, inklusive tidigare innehav i Bo-
laget, vara innehavare av cirka 59,4 miljoner aktier i Bolaget. Motsvarande cirka 67,7 procent

av antalet aktier och roster i Bolaget.

Enligt villkoren for Laneavtalet ska Bolaget vidare i samband med upptagande av lanet, ve-
derlagsfritt ge ut cirka 49,9 miljoner teckningsoptioner till Langivaren vilka ger Langivaren
en ratt att under nedan beskrivna forutsattningar teckna en aktie a 10 ore per aktie per teck-
ningsoption i Bolaget ("TO1”). Vidare ska Bolaget, enligt Laneavtalet sammankalla en extra
bolagsstamma under januari manad 2017 vid vilken styrelsen ska lamna forslag till stimman
att:

(i) godkanna styrelsens beslut om utgivande av TO1 samt avseende Kuvitt-

ningsemissionen;

(if) besluta om antagande av ny bolagsordning varigenom aktiekapitalets gran-
ser justeras upp, sa att lagsta tillatna aktiekapital och antal aktier motsvarar
efter Kvittningsemissionen faktiskt aktiekapital respektive antal aktier, och
hogsta tillatna aktiekapital och antal aktier blir fyra ganger dessa antal,
villkorad av bolagsstdmmans efterfoljande godkannande av Kvittningse-

missionen;
(iii) besluta om Foretradesemissionen av 103 miljoner aktier & 50 0re;

(iv) besluta om Overtilldelningsoptionen om hdgst 37 miljoner aktier a 50 ore,

villkorad av genomfdrandet av Foretradesemissionen;

(v) utgivande av cirka 73 miljoner teckningsoptioner med villkor enligt TO1
till Langivaren ("TOZ2”); och

(vi) utgivande av 140 miljoner teckningsoptioner med villkor enligt TO1 och
TO2 till Langivaren, villkorat av att Foretradesemissionen inte fulltecknas

(’TO3”, tillsammans med TO1 och TO2, ”Teckningsoptionerna™).



Ett ytterligare villkor enligt Laneavtalet, for att sékerstalla refinansieringens genomforande, &r
att Foretradesemissionen &r fullt garanterad. Range har vidare i avtal med Bolaget atagit sig
att inte genom deltagande i Foretradesemissionen eller pa annat satt foreta dispositioner i Bo-

lagets aktie fram till dess att FOretrddesemissionen har avslutats.

Teckningsoptionerna far enligt Laneavtalets villkor ej utnyttjas till teckning av aktier for det
fall Foretradesemissionen genomfors, utan ska da aterlamnas till Bolaget fér makulering.

Ranges innehav i Bolaget kommer saledes, sa snart det star klart huruvida Foretradesemiss-
ionen genomforts framgangsrikt, att spadas ut, antingen till foljd av Foretradesemissionen
(potentiellt aven Overtilldelningsoptionen), eller till foljd av att restriktionerna avseende att
utnyttjia Teckningsoptionerna bortfaller varigenom Langivaren sannolikt kan antas valja att

utnyttja Teckningsoptionerna for att ta kontroll éver Bolaget.

Hemstallan

Bolaget hemstéller, & Ranges vagnar, att Aktiemarknadsnamnden mot ovanstaende bakgrund
meddelar dispens fran den budplikt som annars skulle uppkomma for Range till foljd av att
Range i samband med Kvittningsemissionen erhaller mer an tre tiondelar av rostetalet i Bola-

get.

OVERVAGANDEN

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(2015-02-01). Reglerna ger inom sitt tillampningsomrade uttryck for god sed pa den svenska

aktiemarknaden.

Av punkten 111.1 i takeover-reglerna féljer att budplikt intrader nar ndgon genom foérvérv av
aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller 6verstiger tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett aktiebolag vars aktier handlas pa First North.



Reglerna om budplikt &r avsedda att skydda 6vriga aktiedgare i samband med ett kontroll-
agarskifte. Den som forvarvar aktier i ett bolag pa First North i sadan omfattning att kontroll —
minst tre tiondelar av rostetalet — uppnas, ska erbjuda sig att forvarva aven resterande aktier
till ett i reglerna pa visst sétt angivet pris. For 6vriga aktiedgare innebar budplikten en indivi-
duell ratt att bli erbjuden majligheten att lamna bolaget genom att dverlata sina aktier till kon-

trollagaren.

Aktiemarknadsnamnden kan enligt punkten 1.2 i takeover-reglerna ge besked om hur reglerna
ska tolkas och tillampas samt medge undantag fran reglerna, om sarskilda skl foreligger. |
kommentaren till regeln ges exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas
fran budplikt. Som exempel pa omstandigheter som kan motivera att dispens lamnas fran
budplikt ndmns att aktieinnehavet uppkommit genom en emission av aktier som utgor ett er-
forderligt led i rekonstruktionen av ett bolag med betydande ekonomiska svarigheter. Aktie-
marknadsnamnden har ocksa vid flera tillfallen meddelat dispens pa den grunden, se bl.a.
AMN 2015:01, 2014:02, 2013:05, 2012:21 och 2012:02.

Av kommentaren framgar vidare att Aktiemarknadsnamnden har att genom en helhets-
beddmning prova om en dispens ligger i aktiedgarkollektivets intresse och detta intresse kan
anses vaga tyngre &n den mojlighet for aktiedgare att lamna bolaget som budplikten innebar.
Vid en sadan prévning kan beaktas bl.a. i vilken utstrackning emissionen stods eller vid en

bolagsstamma forutsatter stod av aktiedgarna.

I det nu aktuella fallet ska aktiedgaren Range, som ett led i en rad atgarder for att komma till
ratta med betydande ekonomiska problem i Dome, i en kvittningsemission kvitta bort hélften
av en storre fordran pa bolaget. Range skulle genom detta arrangemang komma upp i ett akti-
einnehav som representerar mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Dome och

saledes adra sig budplikt.

I ljuset av vad som i framstéllningen anfors om skalen till emissionen och den ekono-
miska situationen i Dome foreligger emellertid enligt ndmndens mening forutsattningar
for att bevilja dispens fran budplikten, om aktiedgarna infor stammans behandling av
emissionsfragan ar informerade om hur stor réstandel som Range kan komma att fa ge-

nom att férvarva de emitterade aktierna. Dessutom maste emissionen stddjas av en stor



majoritet bland 6vriga aktiedgare, nagot som med automatik blir fallet om emissionen
beslutas pa det satt som beskrivs i framstallningen. Nagra skal som med tillracklig

styrka talar emot ett pa sadana villkor lamnat undantag kan inte anses foreligga.

Pa grund av det anforda ska dispens beviljas.

Detta arende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa véardepappers-
marknaden behandlats av namndens ordférande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog



