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Detta uttalande ar meddelat av Aktiemarknadsnamnden med stod av delegation fran
Finansinspektionen (se FFFS 2007:17). Uttalandet offentliggjordes 2012-12-14.

BESLUT

Aktiemarknadsnamnden medger, under i framstéliningen angivna forutséttningar, Backahill
Kil AB undantag fran den budplikt som annars skulle kunna uppkomma som en féljd av det
aktielanearrangemang som kan komma att anvandas vid den planerade emissionen i Catena
AB.

[Detta uttalande galler en planerad atgard som inte &r allmant kand. Enligt 26 § tredje stycket
forsta meningen i stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden far ett
sadant uttalande inte offentliggdras av Aktiemarknadsnamnden forran atgarden vidtagits,
gjorts allméant kand av den som planerat atgéarden eller pa annat satt blivit allmént kand. Utta-

landet ska darfor tills vidare inte offentliggoras.]

ARENDET

Till Aktiemarknadsnamnden inkom den 29 september 2016 en framstallning fran Advo-
katfirman Glimstedt Stockholm AB pa uppdrag av Backahill Kil AB (”Backahill”), org nr
556923-9469. Framstallningen ror dispens fran budplikt enligt lagen (2006:451) om of-
fentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”).

Aktiemarknadsndmnden, V&pnargatan 8, 114 51 Stockholm
E-post: info@aktiemarknadsnamnden.se Hemsida: www.aktiemarknadsnamnden.se



mailto:info@aktiemarknadsnamnden.se

FRAMSTALLNING

Aktiemarknadsndmnden har i sitt uttalande 2013:33 meddelat Brinova Fastigheter AB (”Bri-
nova”) dispens fran den budplikt som annars skulle ha uppkommit med anledning av Brino-
vas teckning och tilldelning av nyemitterade aktier i aktiemarknadsbolaget Catena AB. Ak-
tiemarknadsnamnden beslutade samtidigt att medge dispens for Brinovas moderbolag Backa-
hill Holding AB for det fall de aktier som tilldelades Brinova i den planerade apportemissio-

nen Gvergick till Backahill Holding genom aktiebolagsréttslig fusion.

Aktiemarknadsndmnden har vidare, i sitt uttalande 2013:41, bekraftat att en koncernintern

overlatelse av aktierna i Catena enligt vad som anges i uttalandet inte utléser nagon budplikt.

Néamnda atgarder (apportemission, fusion och dverlatelse) har genomforts. Till foljd av dessa
ager nu Backahill aktierna i Catena. Backahill &r storsta dgare i Catena med ett aktieinnehav

overstigande 30 procent av aktierna och rosterna.

Catena planerar att genomfdra en nyemission av aktier. | syfte att mojliggora leverans av ak-
tier innan den planerade nyemissionen registrerats hos Bolagsverket har en av bankerna som
medverkar som radgivare i emissionen (”’Banken”) framstillt dnskemal att Backahill genom
sedvanligt aktielan lanar ut aktier i Catena till den. Banken kommer att forst leverera de
lanade aktierna till tecknarna/forvarvarna, for att sedan, efter att emissionen registrerats hos
Bolagsverket och i Euroclears system aterlamna motsvarande antal aktier till Backahill. Ak-
tieldnet avses inte dverstiga en veckas tid och Banken kommer inte under denna tid att utdva

nagon rostratt for aktierna.

Nyemissionen kommer att medfora att Backahills innehav spads ut. Genom transaktionen
forvantas Backahills réstandel i Catena under tiden for aktielanet tillfalligt komma att under-
stiga budpliktsgransen om 30 procent, for att sedan ater komma att 6verstiga budpliktsgran-
sen, nar Backahill aterfar aktier, motsvarande de som lanats ut. Antalet Catenaaktier som
Backahill forfogar 6ver kommer saledes vara detsamma fore och efter aktielanet och

transaktionen.

Mot bakgrund av ovan anférda hemstéller Backahill att Aktiemarknadsnamnden medger un-



dantag fran den budplikt som skulle kunna uppkomma till féljd av ovan beskrivet aktielan,

samt att dispensen lamnas utan begrénsningar eller villkor.

OVERVAGANDEN

I 3 kap. LUA finns bestammelser om budplikt. Finansinspektionen far enligt 7 kap. 4 respek-
tive 5 8 LUA efter ansokan ge besked om huruvida budplikt galler och medge undantag fran

budplikt. En ansokan kan goéras av den som har ett beréttigat intresse i saken.

Finansinspektionen har med stdd i 7 kap. 10 § LUA samt 8 och 9 88 forordningen (2007:375)
om handel med finansiella instrument overlatit till Aktiemarknadsnamnden att ge besked om
huruvida budplikt géller och besluta i fragor om undantag fran budplikt (FFFS 2007:17).

Budplikt intrader enligt 3 kap. 1 § LUA nar nagon, ensam eller tillsammans med nagon som
ar narstaende enligt 5 §, genom forvarv av aktier uppnar en agarandel som uppgar till eller

Overstiger tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europe-

iska ekonomiska samarbetsomradet.

Om det finns sarskilda skal, far enligt 7 kap. 5 § LUA undantag medges fran bestammelserna
om budplikt. Undantag far forenas med villkor. | férarbetena till bestaimmelsen har som ex-
empel pa skél som bor kunna motivera undantag anforts bl.a. att omstandigheterna i vissa fall
kan vara sadana att nagot kontrollagarskifte de facto inte kan ségas ha skett, trots att bolaget
har fatt en ny dgare med tre tiondelar eller mer av rostetalet (prop. 2005/06:140 s. 117).

I det nu aktuella fallet har Backahill, baserat pa tidigare dispensbeslut fran Aktie-
marknadsndmnden (AMN 2013:33 och 41), en rostandel i Catena som 6verstiger tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Dispensen innebdr inte att Backahill kan avyttra en
del av sitt aktieinnehav och sedan ater forvarva motvarande antal aktier utan att budplikt
uppkommer. Ett genomfoérande av det planerade aktielanearrangemanget skulle saledes leda

till att budplikt uppkom.



Enligt ndmndens mening finns det emellertid, mot bakgrund av syftet med reglerna om bud-
plikt och med beaktande av vad som uttalas i lagens forarbeten, forutsattningar att bevilja dis-
pens fran budplikten. Reglerna om budplikt avser att skydda 6vriga aktiedgare i samband med
ett kontrollagarskifte. Aktielanearrangemanget skulle inte ge upphov till nagot sadant
kontrollagarskifte utan endast innebéra att Backahills aktieinnehav under en kortare tid min-
skade och darefter, i samband med registrering av emissionen, aterstalldes till nuvarande
storlek. Ansdkan om dispens fran budplikt ska mot denna bakgrund bifallas (jfr bl.a. AMN
2016:25).

Detta drende har med stod av 21 § stadgarna for Foreningen for god sed pa vardepappers-

marknaden behandlats av namndens ordforande.

Pa Aktiemarknadsnamndens vagnar

Marianne Lundius
/Rolf Skog

Hur man éverklagar

Beslutet om dispens fran budplikt kan dverklagas hos Finansinspektionen av den som beslu-
tet angdr, om beslutet har gétt honom eller henne emot. Overklagandet ska géras skriftligt. |
skrivelsen ska klaganden ange vilket beslut som 6verklagas och vilken dndring som begars.
Skrivelsen med 6verklagandet ska ha kommit in till Aktiemarknadsndmnden inom tre veck-
or fran den dag da klaganden fick del av beslutet. Om beslutet verklagas av annan &n so-
kanden, ska dverklagandet dock ha kommit in inom tre veckor fran det att beslutet offentlig-

gjordes.



